CON BASE EN EL PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES CONSTITUIDO POR

grupo elektra

DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA
R UN MONTO DE $5,000,000,000.00 CON CARACTER REVOLVENTE
SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 20,000,000 (VEINTE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES
CON VALOR NOMINAL DE $ 100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA TITULO.

Denominacion de la Emisora:
Tipo do Valor:

hpn o ofort
Plazo de vigencia del Programa de Certificados Bursatiles:
Clave de Pizarra

Seri

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles
Denominacién de os Cartifcados Burséties:
Monto de la Emi

Namoro do Gortiicados Bursdtles
Precio de Colocacién de los Certificados Burs

urst
ecuraos netos gue oblenarh a Emisora con 1 colecacién:

Destino de los Fondos:

Fecha de Oferta:
Fecha de Cierre de Libro:
Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Piblica:

Focha do Vencimiento do los Gertficados Bursdties:
Tipo de Emisi

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer periodo de intereses:
Tasa de interés de los Certificados Burstiles y procedimiento de calculo:

Periodicidad en el pago de intereses:

Intereses Moratorios:

Garanti
Calificacién otorgada por:
HR Ratings de México S.A. de C.V.
Fitch México, S.A. de C.V:

Institucién de Depésito de Valores:
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

Posibles Aday
Régimen Fiscal:

ntes:

Forma de Amortizacién de los Certificados Bursétiles :

Amortizacién Total Antcipada:
Casos de Venci ado:

jaciones de Dar, Hacer o No Hacer de la Emisora :

Representante Comiin:

Intermediario Colocador:

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa de.

MONTO DE LA OFERTA
$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LA QUINTA EMISION DE LARGO PLAZO AL AMPARO DEL PROGRAMA :
Grupo Elektra, SA. de C.V.

Ceriificados Bursaties de Largo Plazo,
$5,000,000,000.00 (GINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N. con cardcter revolverte

S Wntados a partir del 1 de diciembre de 2008,
ELEKTRA 1
Gulna omision o Largo lazo al amparo el Programa
Ui
$100.00 (CIEN PESOS 001100 M.N) cada uno.
Pesos de 0s Estados Unidos Mexicanos (Moneda Nacional).
$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MN.)
260000000 (VEINTE MILLONES) ds Cercacos Burséies
$100.00 (CIEN PESOS Q0100 M., cx
962:33.292.00 N ML NOVECIENTGS GCHENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS TREINTA Y TRES ML DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00100 M.
£ e de s rocrsos ot oengan por cancepl de I amislan s os Gerticados Bursiles resente serd Irabajo y na porcin del plan de expansicn de operaciones d i compatiaen México yloen o paises de América Latina en donde Elekra
o s ptalorma comerdaly su sstandansacion: asl cortola amorizacin de P i

31 de marzo de 20

058 (ML NOVENTA ¥ DOS) i, e ouivalrto sprosimadamente 3 (TRES) as

27 de marzo de 2014,

Arendimionto

7.83%

A i do s feca do e, antan 1o sean amorizaos, o Corlicados Buesiles ensarén un Inkerés Bl Al sobrs s vslor norinl s o Reprasenante Corindetsminard do s e antadores oo de cada paiodode 28 dies (Fechs d Delarinscdn da s Tasa de teds G Arusi
rputado 8 pari dol facha ds omisiény qus ogré duante sse pariodo y que sed calculado corforme o siguent: L Tasa d intrés bruto anua s “Tass do nkerés Brto Ansr)se celclaré medians a aicén do 3.00 (TRES) punlos porcantules aa Tass do nterés lnarbancars ds Equibrio (TIE™ 0

“Tzsa e Inerés do Reerenci’)  plazo de 20 (VEITIOCHO) dias (0 s ue I susluya a ésta), caplalizada o en u caso, ecuialete al nmero de dis efectvamens anscuridos hasa s fecha e pago cotespondiente, aue sea o sean dadas a conoce por of Banco de Méxco, po of medio masio de

ruricacién que st delsing o  avésdo cusluler o medo dlectrion, e ofmpul o telecomiicacin, ncluso temst. sulorzado I efeck po dicho Banco .8 flsde sl s e noce & bavés da Hchos meckos, o focha de dalerminacon ool Tesa do Itarés Brt Anual que comasponde,
o defoc oo g psls (GUNGE) sos halos ntertorat 2 o o ual d oo o b 1 s comiicata o o 4 mAb o3 proxna i foa. o cose 80 G o e TIE 2 plazo o 33 ERTIOCHO) o aefrs o et polcase. o Represomants Corin ot
como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa susmma ﬂe T TiE splcant par o lazo més carcano alpazo laco.Para determinara Tasa d nirés de ranscurridos hasta la fecha de pago comespondiente, de la tasa TIIE al
plszo antes mencionsdo. o Reprosontants Comin uizard la frmu Ta emision y en

B res s covearan o6 Carfeados Bureatin a0 compiors  ar oo o ecne do em\sm" ¥ los clcuos para detenmnar Jas tsssy os inareses  page dsberdn comprendar s dissnatursles sfeciamenta transcuridos hasts l fach de pago conespondient, Los lcuos s sfecuarén caréndose a
centésimas, Iniad cada perodo i Tasa de Inlsés Bruto Anual de cada periodo no auics el mismo. L los Cerlficados Bursétiles se liquidaran aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fe

il it lampers ol ool son oidos s Corcadon Busatins  on i soccion Caendar 4 Pag o mereses 4 est Supleronc o o Cusrs o dichasfoches fuar un diainnébi on o siguionte dia b,

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comin utlizaré la formula que aparece en el Titulo y en el presente Supleme
E1 Representanis Gor(in dank & conoce poraaczfo 8 Coriekt Naccnal Benicaa y s Valorss {CNBV") ol INDEVAL poro enog cen 2 (doa) di < vabiis do. anticipacion a la fecha de pago, el importe de los Intereses a pagar o el célculo de Ia tasa de interés. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa Mexicana de
Velores, SAB. de OV (BMV) & uavas el SEDI o los medios qus dsts detain). s més ardar ol di i nmedito antarir a I achs c pago. o monto e oo nlarse, sicomola Tasa e nteda Bruta Anusl aplicableal siguiens Padodo do Inereses. Los CarGicados Bursdtes dejarén de caussr intarses &
partir e la fecha sefialada para su pago, iere n, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:0(

o terminos ol areulo 262 de a LIV, Emisora es\\pu\a que S que ampara el monto total de la icion oo fovs cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que f propm e Jxpda para tal efeco. La amorza
etecmava contra a entrega deltul de emisidn corresponcdiente, i dia sefialado para su vencimirto.

n de los Certficados Bursatiles se

1 31 de Marzo de 2011 28 do Abril de 2011

2 28 do Abril de 2011 26 de Mayo de 2011

3 26 de Mayo de 2011 23 de Junio de 2011

4 23 de Junio de 2011 21 de Julio de 2011

5 21 de Julio de 2011 18 de Agosto de 2011

6 18 de Agosto de 2011 15 do Septiembre de 2011 2
7 15 de Septiembre de 2011 13 de Octubre de 2011 2
B 13 de Octubre de 2011 10 de Noviembre de 2011 2
B 10 de Noviembre de 2011 8 de Diciembre de 2011 28
10 8 do Diciembre de 2011 5 de Enero de 2012 28
i 5 de Enero de 2012 2 do Febrero de 2012 28
12 2 de Febrero de 2012 1 de Marzo de 2012 28
13 1 de Marzo de 2012 29 do Marzo de 2012 28
14 29 do Marzo de 2012 26 do Abril de 2012 28
15 26 do Abril de 2012 24 do Mayo do 2012 28
16 24 de Mayo de 2012 21 de Junio de 2012 28
17 21 de Junio de 2012 19 de Julio de 2012 28
18 19 do Julio de 2012 16 de Agosto de 2012 28
19 16 do Agosto de 2012 13 do Septiembre de 2012 28
20 13 de Septiembre do 2012 11 de Octubre de 2012 28
21 11 do Octubre do 2012 8 do Noviembre de 2012 28
22 8 do Noviembre de 2012 6 do Diciembre de 2012 28
23 6 do Diciembre de 2012 3 do Enero de 2013 28
24 3 do Enero de 2013 31 de Enero de 2013 28
25 31 o Enero de 2013 28 de Febroro de 2013 28
% 28 do Febrero de 2013 28 do Marzo de 2013 28
27 28 do Marzo de 2013 25 de Abril de 2013 28
28 25 de Abril de 2013 23 de Mayo de 2013 28
29 23 de Mayo de 2013 20 de Junio de 2013 28
30 20 de Junio de 2013 18 de Julio de 2013 28
31 18 do Julio de 2013 15 de Agosto de 2013 28
32 15 de Agosto de 2013 12 de Septiembre de 2013 28
33 12 de Septiembre de 2013 10 de Octubre de 2013 28
34 10 de Octubre de 2013 7 de Noviembre de 2013 28
35 7 de Noviembre de 2013 5 de Diciembre de 2013 28
36 5 de Diciembre de 2013 2 de Enero de 2014 28
37 2 de Enero de 2014 30 de Enero de 2014 28
38 30 de Enero de 2014 27 de Febrero de 2014 28
39 27 de Febrero de 2014 27 de Marzo de 2014 28

En caso de inoumplimiento e ef pago de princpal de los erticados Burslles o causardn nereses moatoriossobreofpinipalinsolulodo los Cerlfcados Bursates aa Tasa do nerés Bulo Anualdo los Grticados Bursties aplcabl duranto cada periodo en que ocurra y continde oficumpimiento mds 1.5
UNO pagaderos a la fecha en que tenga lugar y hasta que quedado La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de

(
la Emisora o del Representante Comin, segun sea o
Los Certificados Burséties son quirografarios, por lo que % cuentan con garanta especiica alguna

HR AA La cual significa: El emisor o emision con esta calificacion se considera con alta calidad creditica, y seguridad para el bajo o

A {mex) La ous signfosuna st cadad racic. Comesponde s una s caldad racicia espocto d otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en loschmtancas o Conidanas scanamtan pudieran afectar la capacidad i . en
que

B ie ge ot mnespom.em se man(endva en depdalyde 8.0, INDEVAL Instucian pen o Deptsllode Valres, .4 de GV (NDEVAL") en i8inosy arn sfecon dearticu 222 e n Ly del Wroao de Ve,

El lugar de jo de princi n INDEVAL, ubicadas en Paseo de Ia Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500 México, D.F. Se pagara via Casa de Bolsa (segin contrato de Intermediacion Bursatil en forma electronica al INDY

EVAL
En caso de due en algin poriodo d6 page de m«ereses 6 568 cubiorto on 5 Io(ahdad STNDEVAL o e “oligado & enlregar 1a consiancia correspendions & dicho pago, hasta aue sea iniegraments cutiert: on cuslauie s DAL v serh responsable i entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

og Gonlicados Burséite porrin so Adaurtdos por Porsonas Fiscasy Moraloscuando u gimen d invorsidn o provea oxprosament

L prasanie ssooin e un brovsdescrpciin df rgiien Taca bl en Mdsicn para.i o, proplda  enfanaci o stmentode deud,como os Cartlizdos Bursles pr v o Porsones Fikces yMorais. residanes y 1 residanie sn Méseo. E égnen ol vgons o see modicado
n el transcurso de la vigencia de los Certficados Bursat
[ Personas fsicasy percanas mo

5 morales residenics &n México La retencion apcable respacio a o intereses pagados sobrefos Certfcados Bursstles, sefundamenta e s atcos 56,160 y dems apicables de a ey del Impuesto Scbre la Renta vignte  a tasa d retenién vigente que se estabezea en
Ia Loy 66 Ingrosot de 1 Fedkration o cuslauior alto ordenamiento 1sgal sopre o monto del caplal aus de igar sl page de intere
(i) Personas nants rsidenes an Merco: Dok o s isposiciones ficales se astablecen.aigunas sxencionespara i retoncion 6e Impuesto Sobre a Renta, por sampio
Petsones moraes aulorzadas para reobir donalos deduobies,requades por e Ll I e 1a Ley el Impuesto Sobe s Rl vigrte
e Foderacon:los Evados & Dt oderal o .05 ipi
w) Para personas fsicas 1 morales residentes en el extranjero: Se estara a o es'amemaa 2 los atulos 179,195 y doms apcables do a Ley del Impueslo Sobe fa igente y dependera del los intereses; y

() Fondos de p el la Renta vigente
Recomendamos  todos nuestros inversionistas consultar en forma indspend ente 5 s asocores acaren reopacio a ) fos dnlpolvclon" cealos vigentes aplicables por la adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversién en Certificados
Bursitiles.

La amortizacion de los Certificados Bursétles serd contra la cancelacion de titulos, o plos o 100 (CIEN). anun sdo pago an fecha do la Ia entrega del titulo En caso de que la amortizacion sea en dia inhabil, ésta se recorre al siguiente dia hébil
La amortizacien de los Certficados Bursatiles se hara contra la cancelacion de tituios, y a prorata entre los tenedores de los
Lo Emisorano ene conlemp\ ado en esto momeno la Amortzacicn Total Anicpada £ Jos alresdescrtos en lprsente Supemerto

cualquiera de I 105, pr samblea de tenedores de [os Certiicados Bursailes, se podrén dar por vencidos aniicipadamente los Certicados Bursztles enlos érminos y condiiones establecidos mas adelante:

m La falta d
{2) Valdez do os Certfcados Bursales. S la Emisoa rechazare reclamare o impugnare, mediante mced imiento iniciado conforme a la Ieg\s\smon Sctie n vadez o gl e e Corfoadon Busdils

(3) Concurso Mercanti, quiebra, mw\vanua S1 (5 a Emisora o cusiauiera do sus sobskiaras o et ran voluntariamente un Gaso u otro imiento encausado a la liquidacion, reestructuracién con respecto a sus deudas bajo cualquier procedimiento de quiebra o concurso mercantl u otra ley similar
vigente en esta fecha o en el o busaue Ia designacin de un intervento, sndo, conliador, visador, lqudacor, cuslodi oo ncionano. i ot 1o para Calqler pare sestancial do 515 Benge o dus consentan dcns designacion o toma de posesion de dichos funcionarios o cualquier otro
procadiniento simiar que 8 nide an su om0 e Hilas 3 cesingenaral s baneio d s scrsedores o 1 ncurplers gsnaralzadamentsen f pago e suscbligacions, o ! emprendiers skl scciin corrat pars sulodzar oulqiers de 8 scconss anedores; o () Cusiqerlrcar abiviers
una resolucion judicial de autoridad o Emisora, cuauiera do sus subsdirias o fiadas, que tviera como fin a liuidacion isolucien, reesiruciuracion u o tpo de procedimiento de auiebra o concurso mercant u ota ey simiar vigerte en esta fecha o en offturo o que busaue Ia
designacon de un nervenior, indico cunmnaaor v\s\(adm‘ nqmaaam ra usancildo sus e

Regist Regito Nadonalde Vaiores s mantenc i CUBY foars canc

{5) Otorgamiento do gerantias a ercorns 9] (@la e omrsa o v a6 oroson obligaciones solidarias, garantias reales o personales oorm g curso rcinario do sus negocios; o (o) s cuaauir auoridad haya confiscado, b una parte sustancial de los bienes.
iitles o lmusbies el damds achsdo s Enisors, a3 subsiiies 0 fliaden o da 3 soconesrapesentaltes dlcapal soll o s Eniors, subelcates, o shias o e i autridd e haya o control de cualquier p: propledad o los demés
que Ia Emisora, atiiadas realoen sus negocios u operaciones o cualquier pars sustancial de [as mismas:

(6)nfomacidn Flsa o ncoreca, Sila Em\sora propsrcionare s | Representante Comin /o os Tenedores, nformacion alsa  Incorrocta en cualquir aspacio mportanis, con Moo do i mison de os Ceriica

cu clsiqias delos eventos manconados & os ncisos strorss,salo watindose da s dsclaacién de concurso mercanlde I Emisar, caso an ol clal o vencnieno anipado d os G enieados Bursition, s automiton el | Repeesenarie o 4ars misc 3 on opeaores ge los
Cemﬁ:zdos Burcitios cuionss reuridos s scarmbles, e o 1os memos conetiuyen un -Gage do Vonclnients Anlioads’” eh Gy as6, 58 dardn por venidos automieamens Ghos cericatos, o eceekad do avid previo do entacion, e pago,

, judicial Y enconrade s Emisors I suma pncipl solia o Ios Certicados Bursatie, los infreses devengados y no pagados con respecto delos mismos y 2 miamos

1 Ropresentants Comi darh a conocor a BN (a ravés del SEDI o do 103 med uant algin Caso de
La Emisora tene abligaciones do dar como san s siguierios:
Entregar a la Cf /a Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V., la informacion trimestral y anual correspondiente de acuerdo con Ia Ley del Mercado de Valores y con las Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores publicadas en el

Dl Ol do a Focaracin o 1 16 66 mrge do 3003, ximsme entregar la informacion anual relacionada con la celebracion de su Asamblea Anval Ordinaria de Accionistas dentro e la que se incluye el informe del Consejo de Administracion presentado a la asamblea, el informe de los comisarios a que hace

referencia el articulo 166 de la Ley General de Sociedades Mercanties, los estados financieros anuales dictaminados y la demas informacion aplicable. En el caso de la informacion financiera que se reporte trimesiralmente, ésta se presentara de manera acumulada y se acompanara de la informacién correspondiente

i miamo peiododel o antrior. Asniso I Comgatis b sifegad e ot completa  oportina desde s conslci hesa  echs, o fepoie aue I eguisciin splabl ecana y extrariar o fequiaren sobs evenis olvanles o fricidn pradca. E1 6830 de que eistran obgacones da hacery
de no hacer seran incluidas en el titulo de emision comespondie

Para representaralconjuo de los enedors de los Cencades Bursties so ha designado a Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value, Grupo Financiero, la que ha aceptado la referida designacion y se ha obligado al fiel desemperio de ese cargo de Representante Comin, como consta mediante Ia fima de su

poderado a ttulo de emisi

e oee g0 bolsa S A do .

n correspondiente.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

Actinver

Casa de BolsaS.A.de C.V.

Prospecto y en este e

en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser istados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A 8. de C.V.

La inscripei6n en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de Ia informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

E1 Prospecto de Colocacion del Programa y este Suplemento, os cuales son complementarios, también podrn consultarse en Intemet en las paginas v b y

Los Certificados Bursities que se describen en este Suplemento se emiten al amparo del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio 163/17990/2008 de fecha 1 de diciembre de 2008,

México, Distrito Federal, a 31 de marzo de 2011

/Aut. CNBV para su publicacion 153/30606/2011 de fecha 29 de marzo de 2011



SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo, han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico,
o cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o
hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida en este Suplemento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaraciéon que no esté
contenida en este Suplemento debera entenderse como no autorizada por
Grupo Elektra, S.A. de C.V. y Actinver, Casa de Bolsa S.A. de C.V.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean
definidos en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el
Prospecto.

“El presente Suplemento es parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV, por lo que ambos documentos deben consultarse
conjuntamente”.
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|. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Denominacién de la Emisora
Grupo Elektra, S.A. de C.V.
Tipo de Documento
Certificados Bursatiles.
Tipo de Oferta
Primaria
Monto autorizado del Programa con Caracter Revolvente
$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Monto de la Emisién
$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursatiles
20,000,000 (VEINTE MILLONES) de Certificados Bursatiles.
Denominacién
Pesos de los Estados Unidos Mexicanos (Moneda Nacional).
Valor Nominal de los Certificados Bursétiles
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacién de los Certificados Bursétiles
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Recursos Netos que obtendra la Emisora

Aproximadamente $ 1,982,833,292.00 (UN MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES
OCHOCIENTOS TREINTA'Y TRES MIL DOSCIENTOS NOVENTA'Y DOS PESOS 00/100 M.N.).

Clave de Pizarra

La clave de la presente emision sera “ELEKTRA 11”.

Calificacion Otorgada a la presente Emision por HR Ratings de México S.A. de C.V.

HR AA La cual significa: El emisor o emisiéon con esta calificacion se considera con alta calidad
crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen
muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdmicos adversos. Ver Anexo B del presente

Suplemento.



Calificacion Otorgada a la presente Emision por Fitch México, S.A. de C.V.

A (mex) La cual significa una alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o
condiciones economicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos
financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias
superiores. Ver Anexo C del presente Suplemento.

Vigencia del Programa

5 afios contados a partir del 1 de diciembre de 2008.
Plazo de la Emision

1,092 (MIL NOVENTA'Y DOS) dias, equivalente aproximadamente a 3 (TRES) afios.
Intereses

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula que aparece en el Titulo que documenta la
presente emision, la cual se reproduce en el contenido de este Suplemento (ver “Forma de Calculo
de Intereses”).

Tasa de Interés aplicable para el primer periodo

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (veintiocho) dias con
base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.83%.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Por regla general, los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada
28 (VEINTIOCHO) dias durante la vigencia de la emision, de conformidad con el calendario de pagos
que aparece en el Titulo Unico y en el siguiente punto de este Suplemento, o si fuere inhabil, el
siguiente dia habil.

Calendario de Pago de Intereses.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada 28
(VEINTIOCHO) dias durante la vigencia de la emisiéon, de conformidad con el calendario de
pagos que aparece a continuacion y en el titulo de emisién correspondiente, o si fuere inhabil,
el siguiente dia habil.



1 31 de Marzo de 2011 28 de Abril de 2011 28
2 28 de Abril de 2011 26 de Mayo de 2011 28
3 26 de Mayo de 2011 23 de Junio de 2011 28
4 23 de Junio de 2011 21 de Julio de 2011 28
5 21 de Julio de 2011 18 de Agosto de 2011 28
6 18 de Agosto de 2011 15 de Septiembre de 2011 28
7 15 de Septiembre de 2011 13 de Octubre de 2011 28
8 13 de Octubre de 2011 10 de Noviembre de 2011 28
9 10 de Noviembre de 2011 8 de Diciembre de 2011 28
10 8 de Diciembre de 2011 5 de Enero de 2012 28
11 5 de Enero de 2012 2 de Febrero de 2012 28
12 2 de Febrero de 2012 1 de Marzo de 2012 28
13 1 de Marzo de 2012 29 de Marzo de 2012 28
14 29 de Marzo de 2012 26 de Abril de 2012 28
15 26 de Abril de 2012 24 de Mayo de 2012 28
16 24 de Mayo de 2012 21 de Junio de 2012 28
17 21 de Junio de 2012 19 de Julio de 2012 28
18 19 de Julio de 2012 16 de Agosto de 2012 28
19 16 de Agosto de 2012 13 de Septiembre de 2012 28
20 13 de Septiembre de 2012 11 de Octubre de 2012 28
21 11 de Octubre de 2012 8 de Noviembre de 2012 28
22 8 de Noviembre de 2012 6 de Diciembre de 2012 28
23 6 de Diciembre de 2012 3 de Enero de 2013 28
24 3 de Enero de 2013 31 de Enero de 2013 28
25 31 de Enero de 2013 28 de Febrero de 2013 28
26 28 de Febrero de 2013 28 de Marzo de 2013 28
27 28 de Marzo de 2013 25 de Abril de 2013 28
28 25 de Abril de 2013 23 de Mayo de 2013 28
29 23 de Mayo de 2013 20 de Junio de 2013 28
30 20 de Junio de 2013 18 de Julio de 2013 28
31 18 de Julio de 2013 15 de Agosto de 2013 28
32 15 de Agosto de 2013 12 de Septiembre de 2013 28
33 12 de Septiembre de 2013 10 de Octubre de 2013 28
34 10 de Octubre de 2013 7 de Noviembre de 2013 28
35 7 de Noviembre de 2013 5 de Diciembre de 2013 28
36 5 de Diciembre de 2013 2 de Enero de 2014 28
37 2 de Enero de 2014 30 de Enero de 2014 28
38 30 de Enero de 2014 27 de Febrero de 2014 28
39 27 de Febrero de 2014 27 de Marzo de 2014 28

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte el
incumplimiento mas 1.5 (UNO PUNTO CINCO) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma
principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Representante Comun.

Amortizacion.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles sera contra la cancelaciéon de titulos, por multiplos
de 100 (CIEN), en un solo pago en la fecha de vencimiento de la emision contra la entrega del titulo
correspondiente. En caso de que la amortizacién sea en dia inhabil, ésta se recorre al siguiente dia
habil.

La Emisora no tiene contemplado en este momento la amortizacion total anticipada de los valores
descritos en el presente Suplemento.



Régimen Fiscal

La presente seccidén es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursatiles, por
parte de Personas Fisicas y Morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente
podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

0] Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se fundamenta en
los articulos 58,160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente
y la tasa de retencion vigente que se establezca en la Ley de Ingresos de la
Federacion o cualquier otro ordenamiento legal sobre el monto del capital que de lugar
al pago de intereses;

(ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se
establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por
ejemplo:

e Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por
el titulo 11l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
e La Federacion, los Estados, el Distrito Federal o a los Municipios, entre otras.

(iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido
en los articulos 179,195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y

(iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero para efectos fiscales:
Se estara a lo establecido en el articulo 179 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversion en
Certificados Bursatiles.

Fuente de Pago de los Certificados Bursatiles.

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago provenientes de los
Certificados Bursatiles provendran de la generacion interna de flujo de efectivo.

Garantia

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.
Institucion de Depdsito de Valores

El Titulo de Emisiéon correspondiente, se emite para su deposito en administracion en INDEVAL,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha Institucion y la realizacion de todas
las actividades que le han sido asignadas a las Instituciones para el Depésito de Valores, aplicables
a los Certificados Bursatiles y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas
por las Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para INDEVAL, que la
establecida para las Instituciones para el Dep6sito de Valores en la Ley del Mercado de Valores.
Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer de la Emisora

La Emisora tiene obligaciones de dar, como son las siguientes:

Entregar a la CNBV como a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., la informacion

trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y con las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
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mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003,
asimismo, entregar la informacién anual relacionada con la celebraciéon de su asamblea anual
ordinaria de accionistas dentro de la que se incluye el informe del Consejo de Administracion
presentado a la asamblea, el informe de los comisarios a que hace referencia el articulo 166 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, los estados financieros anuales dictaminados y la demas
informacion aplicable. En el caso de la informacion financiera que se reporte trimestralmente, ésta se
presentara de manera acumulada y se acompafara de la informacién correspondiente al mismo
periodo del afio anterior. Asimismo, la Compafiia ha entregado en forma completa y oportuna desde
su constitucién hasta la fecha, los reportes que la regulacion aplicable mexicana y extranjera le
requieren sobre eventos relevantes e informacion peridédica. En caso de que existieran obligaciones
de hacer y de no hacer seran incluidas en el titulo de emision correspondiente.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal

El lugar de amortizacion y pago de principal e intereses ordinarios sera en las oficinas de
INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500
México, D.F. Se pagara via Casa de Bolsa (segun contrato de Intermediacion Bursatil) en forma
electronica al INDEVAL. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser
cubierta en las oficinas del Representante Comun.

En caso de que en algun periodo de pago de intereses no sea cubierto en su totalidad, el
INDEVAL no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso, INDEVAL no sera responsable si entregare o no la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.
Numero de Emision al Amparo del Programa

Quinta emisién al amparo del Programa, la cual se encuentra inscrita en el Registro Nacional de
Valores bajo el numero 0380-4.19-2010-002-03 de fecha 29 de marzo de 2011.

Fecha de Emision
31 de marzo de 2011.
Fecha de Registro en la BMV
31 de marzo de 2011.
Fecha de Liquidacién
31 de marzo de 2011.
Plazo de la Emisién
1,092 (MIL NOVENTA Y DOS) dias, el equivalente aproximadamente a 3 (TRES) afios.
Fecha de Vencimiento
27 de marzo de 2014.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
29 de marzo de 2011.
Fecha de Cierre de Libro

30 de marzo de 2011.



Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacidon con Fines Informativos
30 de marzo de 2011.
Posibles Adquirentes

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversioén lo prevea expresamente.

Intermediario Colocador

Actinver, Casa de Bolsa S.A. de C.V.
Representante Comun

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero
Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV, mediante oficio No. 153/17990/2008 de fecha 1 de diciembre de 2008, autorizé la
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles que emita la
Emisora al amparo del Programa y que seran listados en el listado correspondiente de la BMV.

Mediante oficio numero 153/89138/2010 de fecha 21 de octubre de 2010; la CNBV autorizé a la
Compaiiia la actualizacién del Programa de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente, asi como la ampliacién del monto total del Programa hasta por la cantidad de
$5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) con una vigencia de 5 afios
contados a partir del 1 de diciembre de 2008.

La CNBV, mediante oficio No. 153/30606/2011 de fecha 29 de marzo de 2011, autoriz6 la
publicacién del Suplemento Informativo y Aviso de Oferta Publica correspondientes a la Quinta
Emision de Largo Plazo de los Certificados Bursatiles descritos en el presente Suplemento.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los
valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

Autorizacién del Consejo de Administracion de la Emisora

El Programa de Certificados Bursatiles fue autorizado por el Consejo de Administracién de Grupo
Elektra, S.A. de C.V., en su sesion del dia 29 de octubre de 2008.

Con fecha 12 de abril de 2010, el Consejo de Administracion de Grupo Elektra, aprobo
incrementar en $2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) adicionales el
Programa para llegar a la cantidad de hasta $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.) con caracter revolvente.



Il. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

Calculo de Intereses para la Emision

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun determinara
dos dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de (28) dias (Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha de emision y que regira durante ese
periodo y que sera calculado conforme a lo siguiente: La Tasa de interés bruto anual (la “Tasa de
Interés Bruto Anual”) se calcularda mediante la adicion de 3.00 (TRES) puntos porcentuales, a la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("TIIE" o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de 28
(VEINTIOCHO) dias (o la que la sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nUmero
de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, que sea o sean dadas a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través
de cualquier otro medio electrdnico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la
fecha de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro
de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la
tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha. En caso de que la tasa de TIIE a plazo
de 28 (VEINTIOCHO) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como
tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIE
aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de
Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente al numero de dias efectivamente transcurridos del
Periodo de Intereses de que se trate, de la tasa TIIE al plazo antes mencionado, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

TC = [ ((1+(TR/36,000) * PL) NDE/PL) - 1]* ( 36,000 / NDE )

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

TR = Tasa de interés de Referencia.

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision,
y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés Bruto Anual de cada
periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que devenguen los Certificados
Bursétiles se liquidaran aproximadamente cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las fechas sefialadas en
el calendario de pago de intereses establecido en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses”
0, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada periodo, el Representante Comun
utilizara la siguiente férmula:

I = VN Lx NDE
36,000

En donde:

I = Interés Bruto del periodo

VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulaciéon

B = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.



El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV y al INDEVAL, por lo menos con
2 (dos) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el
calculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la BMV, a través del SEDI (o los medios
que ésta determine), a mas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago, el monto de los
intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién, y en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m.
de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el monto
total de la emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizaciéon de los
Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del titulo de emision correspondiente, el dia
sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada 28
(VEINTIOCHO) dias durante la vigencia de la emisién, de conformidad con el calendario de pagos de
la emision que aparece en el titulo de emision correspondiente, o si fuere inhabil, el siguiente dia
habil.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias
con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.83%.



[ll. DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora obtendra por la colocacion de la emisién $2,000,000,000 (DOS MIL MILLONES
DE PESOS 00/100 M.N.), monto del cual deducira los gastos relacionados con la emision que
ascienden aproximadamente a $17,166,708.00 (DIECISIETE MILLONES CIENTO SESENTA Y SEIS
MIL SETECIENTOS OCHO PESOS 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $
1,982,833,292.00 (UN MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS
TREINTAY TRES MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100 M.N.).

Los recursos obtenidos de la emision, seran destinados para financiar capital de trabajo y
una porcion del plan de expansién de operaciones de la comparfia en México y/o en los paises de
América Latina en donde Elektra tiene presencia actualmente, principalmente para la posible
apertura de nuevos puntos de venta, modernizacion de su plataforma comercial y su estandarizacion.

Aproximadamente el 50% de los recursos brutos que se obtengan con motivo de la
colocacion, es decir la cantidad de $1,000'000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.) seran
destinados a la amortizacion de 10°000,000 (diez millones) de certificados bursatiles de corto plazo,
que fueron emitidos por la Emisora de conformidad con las siguientes caracteristicas:

Clave de Pizarra: ELEKTRA 00110.

Monto de la Emision: $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos
00/100 M.N.).

Fecha de la Oferta: 7 de abril de 2010.

Numero de Certificados Bursatiles: 10,000,000 (diez millones) de Certificados
Bursatiles.

Fecha de Emision: 8 de abril de 2010.

Fecha de Vencimiento: 8 de abril de 2011.

Tasa de interés de los Certificados Bursatiles: 3.05% (TRES PUNTO CERO CINCO)
puntos porcentuales, adicionales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo
de 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya a ésta), capitalizada o en su caso,

equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo.

Destino de los Fondos: El destino de los recursos que se obtuvieron por concepto de la
emisién de los Certificados Bursatiles en comento fueron destinados en un 100% (cien

por ciento) para satisfacer necesidades propias del capital de trabajo de la Emisora.



IV. CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos, previo acuerdo de la
asamblea general de tenedores de los Certificados Bursatiles, se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(1)

()

La falta de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora, derivadas o
contenidas en el titulo de emision correspondiente.

Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o
impugnare, mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

Concurso Mercantil, quiebra, insolvencia. Si (a) la Emisora o cualquiera de sus
subsidiarias o afiliadas iniciaran voluntariamente un caso u otro procedimiento
encausado a la liquidacién, reestructuracion con respecto a sus deudas bajo cualquier
procedimiento de quiebra o concurso mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha
o en el futuro o que busque la designacién de un interventor, sindico, conciliador,
visitador, liquidador, custodio u otro funcionario similar para si o para cualquier parte
sustancial de sus bienes, o que consientan dicha designaciéon o toma de posesion de
dichos funcionarios o cualquier otro procedimiento similar que se inicie en su contra, o
que hiciera una cesion general para beneficio de los acreedores o si incumpliera
generalizadamente en el pago de sus obligaciones, o si emprendiera cualquier accién
corporativa para autorizar cualquiera de las acciones anteriores; o (b) Cualquier
tercero obtuviera una resolucion judicial de autoridad competente en contra de la
Emisora, cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas, que tuviera como fin la
liquidacién, disolucién, reestructuracién u otro tipo de procedimiento de quiebra o
concurso mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o en el futuro o que busque
la designacion de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u
otro funcionario similar para si o para cualquier parte sustancial de sus bienes;

Cancelacion de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

Otorgamiento de garantias a terceros. Si (a) la Emisora otorga en favor de terceros
obligaciones solidarias, garantias reales o personales fuera del curso ordinario de sus
negocios; y/o (b) si cualquier autoridad judicial o gubernamental haya confiscado,
expropiado o embargado una parte sustancial de los bienes muebles o inmuebles o
de los demas activos de la Emisora, sus subsidiarias o afiliadas o de las acciones
representativas del capital social de la Emisora, subsidiarias, o afiliadas o que dicha
autoridad judicial o gubernamental haya asumido custodia o control de cualquier parte
sustancial de la propiedad o los demas activos o del negocio o las operaciones de la
Emisora, sus subsidiarias o afiliadas cualquier accion que evitaria que la Emisora, sus
subsidiarias o afiliadas realicen sus negocios u operaciones o cualquier parte
sustancial de las mismas;

Informacion Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante Comun
y/o a los Tenedores, informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante,
con motivo de la emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al titulo de emisién correspondiente.

En caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores, salvo
tratdndose de la declaracién de concurso mercantil de la Emisora, caso en el cual el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles, sera automatico, el Representante Comun dara aviso a los
tenedores de los Certificados Bursatiles quienes reunidos en asamblea decidiran si los mismos
constituyen un “Caso_de Vencimiento Anticipado”, en cuyo caso, se daran por vencidos
automaticamente dichos certificados, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
haciéndose exigible de inmediato y en contra de la Emisora, la suma principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dard a conocer a BMV (a través del SEDI o de los medios que
determine) en cuanto se tenga conocimiento de algun Caso de Vencimiento Anticipado.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emision contempla la participacion del Intermediario Colocador, quién ofrece los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion
respectivo. El monto de la emisién es de hasta $2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.).

La fecha de cierre del libro es el dia 30 de marzo de 2011.

Los Certificados Bursatiles son colocados por el Intermediario Colocador conforme a un plan de
distribucién, que tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de inversionistas y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de
seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de
inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones del mercado, se establece que los Certificados Bursatiles también
pueden colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Los Certificados Bursatiles pueden ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, la Emisora puede, junto con el
Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con Inversionistas Potenciales,
contactar por via telefébnica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones
separadas con esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles se efectua a través del mecanismo de construccion
del libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

a. El aviso de oferta publica de la presente Emision de Certificados Bursatiles se publicara
un dia antes de la fecha de construccion del libro. EI mismo dia en que se construya el
libro, se publicara un aviso de colocacién con fines informativos que contenga las
caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de
la BMV www.bmv.com.mx La fecha de construccion del libro sera el 30 de marzo de
2011.

b. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro
mediante el criterio de asignacion a tasa unica.

c. Para la asignacioén de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos
por inversionista, ni tampoco se tiene la intencién de utilizar el concepto de primero en
tiempo primero en derecho o algin mecanismo de prorrateo en la asignacion. Es decir,
todo potencial inversionista estara en igualdad de condiciones.

d. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro se
someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por
parte de la Emisora y del Intermediario Colocador.

e. Tanto la Emisora como el Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

f. La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV,
se realizara 1 (UN) dia habil posterior a la fecha de construccion del libro.

El Intermediario Colocador mantiene relaciones de negocios con la Emisora y le prestan diversos
servicios financieros peridodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador por la
colocacion de los Certificados Bursatiles).
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Actinver, Casa de Bolsa S.A. de C.V, como Intermediario Colocador distribuye el 100% del
numero total de Certificados Bursatiles objeto de la presente emision.

La Emisora y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracion pretendan suscribir parte de los
Certificados Bursatiles objeto de la presente emision. La Emisora no pretende colocar total ni
parcialmente la emisidn entre personas relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del
Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los Certificados
Bursatiles materia de la emision, en lo individual o en grupo.
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VI. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

La Emisora obtendra por la colocacién de la emision $2,000,000,000 (DOS MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), monto del cual deducira los gastos relacionados con la emisién que ascienden
aproximadamente a $17,166,708.00 (DIECISIETE MILLONES CIENTO SESENTA Y SEIS MIL
SETECIENTOS OCHO PESOS 00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $
1,982,833,292.00 (UN MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS
TREINTAY TRES MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS PESOS 00/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la emisién son los siguientes:

Cifras en pesos**
(Incluyen IVA)

Comisiones por intermediacion y colocacion $ 15,080,000
Agencias Calificadoras $ 860,000
Representante Comun $ 53,000
Asesores Legales $ 170,000
Costos de Estudio y Tramite CNBV* $ 15,708
Costos de inscripcion en el RNV * $ 350,000
Costos de Registro o Emisién en la BMV $ 580,000
Impresion del Suplemento $ 58,000
Total aproximado de gastos relacionados con $ 17,166,708
la Oferta:

(*) No causa IVA
(**) Montos estimados
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VII. ESTRUCTURA DEL CAPITAL CONSOLIDADO DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital consolidado de la Emisora, al 31 de
diciembre de 2010.

Antes de la Después de
Oferta " la Oferta™
(Cifras en Millones de pesos)

Pasivo con costo y Capital
Vencimientos a menos de un afio

Bancarios 2,055 2,055
Bursatiles 3,577 2,577
Otros Créditos 58,155 58,155

Deuda a Largo Plazo
Bancarios 125 125
Bursatiles 3,629 5,629
Otros Créditos 15 15
Pasivo Total con costo 67,556 68,556
Capital Contable 36,528 36,528
Suma Pasivo con costo y Capital 104,084 105,084

(1) Cifras al 31 de Diciembre de 2010 no auditadas.
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VIIl. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefala la LMV, y en lo no
previsto, por lo conducente en la LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se les
atribuirdn enunciativa y no limitativamente en el Titulo respectivo. Entre dichas funciones se sefialan
las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos mencionados:

a.

Incluir su firma autografa en el Titulo en términos de la fraccion XllI del articulo 64 de la
LMV, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles.

Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo que
documente cada Emisién y ejecutar sus decisiones, especialmente cuando se pretenda
determinar la existencia de un Caso de Vencimiento Anticipado.

Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de
Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la
Emisora.

Calcular y, notificando a la Emisora y al INDEVAL por escrito, publicar a través del SEDI o
de los medios que la BMV determine para tal efecto, los cambios en las tasas de interés
o en la forma de calculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles, asi como los
avisos de pago de intereses o rendimientos de los Certificados Bursatiles.

Calcular y, notificando a la Emisora y al INDEVAL por escrito, publicar a través del SEDI o
de los medios que la BMV determine para tal efecto, los avisos de pago de amortizacion.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en cada Titulo y en las
disposiciones aplicables.

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos de
los Titulos que documenten las Emisiones.

En su caso, notificar a los Tenedores, a INDEVAL, la BMV y la CNBV acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del
mismo, a través del Sistema EMISNET o de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

Notificar a las Agencias Calificadoras de cualquier incumplimiento en las obligaciones de
pago de la Emisora respecto de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion, convocar a
una asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion
y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en caso que ocurra un cambio
sustancial en la situacion del Representante Comun y/o cualquiera de los siguientes
supuestos:

e cambios sustanciales en la administracion del Representante Comun;

e cambios sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo del
Representante Comun;
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e cambios sustanciales en la distribucion del capital social del Representante
Comun;

e cambios sustanciales en detrimento de la situacién econémica o financiera del
Representante Comun, y/o

e revocacion de la autorizacién para actuar como intermediario financiero.

n. Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
Representante Comun debera de informar por escrito y de manera inmediata a INDEVAL,
que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, y para lo
cual, asimismo, proporcionara a INDEVAL, copia del documento, en la que se haya
adoptado dicha resolucion.

o. Las demas establecidas en el Titulo.

p. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursatiles o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores; en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses o rendimientos
generados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera
alguna).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u

honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones
que pueden o deben llevar a cabo conforme al Titulo y la legislacién aplicable.
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IX. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES.

Asambleas de Tenedores de Certificados Bursatiles:

a.

Las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al
conjunto de estos, y se regiran en todo caso, por las disposiciones de la Ley del Mercado
de Valores, y en lo no previsto, por lo conducente en la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

Cada asamblea general de tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun en el domicilio social de la Emisora, o en el lugar que el
Representante Comun sefiale al efecto.

Cualquier tenedor o grupo de tenedores que representen un 10% (DIEZ POR CIENTO)
de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al Representante Comuin que
convoque a la asamblea general de tenedores, especificando en su peticion los puntos
que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse
dicha asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la
asamblea se reuna dentro del término de un mes a partir de la fecha en que reciba la
solicitud por escrito. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas generales de tenedores se publicara una vez, en
cualquier perioddico de amplia circulacién nacional, con cuando menos 10 (DIEZ) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea general de tenedores deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

Para que la asamblea general de tenedores se considere legalmente instalada, en virtud
de primera convocatoria deberan estar representados en ella, tenedores de por lo menos
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus decisiones seran
validas, salvo los casos previstos en el siguiente inciso, cuando sean aprobadas por
mayoria de votos. En caso de que una Asamblea General de Tenedores se retina en
virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente, cualquiera que sea
el numero de Certificados que estén en ella representados.

Se requerira que esté representado en la asamblea general de tenedores, en virtud de
primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento), de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad
mas uno, por lo menos, de los votos computables en la asamblea:

1. Cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o
designar a uno nuevo; en el entendido de que los tenedores de los Certificados
Bursatiles, solo podran nombrar como tal a instituciones de crédito o casas de
bolsa;

2. Cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora dejare de cumplir
con las obligaciones contenidas en el Programa, el presente suplemento y en el
Titulo que documente la presente emision; y

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o
condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a la
Emisora respecto de los pagos de principal e intereses, incluyendo la facultad
para determinar la existencia de un Caso de Vencimiento Anticipado.

Si la Asamblea se reune en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran validas
cualquiera que sea el numero de Certificados en ella representados.
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g. Para concurrir a las asambleas de tenedores, los tenedores deberan acreditar su
tenencia de acuerdo con lo sefialado en el articulo 68 y el articulo 290 de la LMV,
presentando dicha documentacion en el lugar que se designe en la convocatoria de la
Asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los
tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado acreditado con
simple carta poder.

h. En ningun caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, posean certificados que la Emisora o cualquier persona
relacionada con ésta hayan adquirido en el mercado.

i. De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesion
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la Emision y a la actuacion de las asambleas o del Representante Comun,
seran conservadas por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores,
los cuales tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante Comun les
expida copias certificadas de los documentos mencionados.

j. Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se
tomara como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
que posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

k. Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.
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X. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA.

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la oferta descrita en el presente Suplemento:

INSTITUCION NOMBRE

La Emisora:

Grupo Elektra, S.A. de C.V. Carlos Septién Michel
Director General

Guillermo Manuel Colin Garcia
Director General Adjunto, Administracion y Finanzas.

Esteban Galindez Aguirre
Director de Finanzas

Asesores Legales Externos:

Irurita y Berkman, S.C. Miguel Irurita Tomasena
Maurice Berkman Baksht
Carlos Alberto Samano Cruz

Calificadoras:

Fitch México, S.A. de C.V Miguel Guzman
Director Asociado

Victor Manuel Villarreal Garza
Director Senior

HR Ratings México S.A. de C.V. Paulina Revilla
Analista

Francisco Guzman
Director de Deuda Corporativa

Felix Boni
Director de Analisis

Representante Comun:
Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value, Alfonso Mejia Bual
Grupo Financiero
Gerente de Finanzas Corporativas

Intermediario Colocador:

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa
Director Ejecutivo de Banca de Inversiéon

Gustavo Adolfo Campomanes Morante
Subdirector de Banca de Inversion

Paulina Ezquerra Martin
Gerente de Banca de Inversiéon
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Algunas de las personas antes mencionadas detentan acciones de la Emisora unicamente
como una inversion personal pasiva, la cual en su caso, representa un interés minoritario del capital
social de la Emisora.

Relaciones con Inversionistas

La informacién relacionada con la oferta, podra ser consultada o ampliada del area de Relacion
con Inversionistas cuyos datos de contacto son los siguientes:

Bruno Rangel.

Director de Relacion con Inversionistas.
Tel. + 52 (55) 1720-9167

Fax. + 52 (55) 1720-0831
jrangelk@elektra.com.mx
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Xl. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

La Informacion Financiera de Grupo Elektra al 31 de diciembre de 2010, es incorporada por
referencia al Reporte Trimestral de Grupo Elektra presentado a la BMV el 24 de febrero de 2011.
Dicha informacion podra ser consultada durante la vigencia de este Suplemento en las paginas de
Internet www.bmv.com.mx y www.grupoelektra.com.mx.
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X1, PERSONAS RESPONSABLES
Grupo Elektra, S.A. de C.V.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas. /

/

| N\ d
Q/ ’ )

Carles Septig chel Guillermo Manuel Colin Norma Lopena @ontferas
Director Garcia Cordgro -

Director General Adjunto, Directo
Administracién y
Finanzas.
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Intermediario Colocador

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este suplemento o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa’”.

P

7

Por: Lic. Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa
Apoderado
Actinver, Casa de Bolsa S.A. de C.V.
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Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a nuestro leal saber y entender, la
emision y colocacién de los valores cumple con las leyes y deméas disposiciones legales
aplicables. Asimistho, manifiesto que no tenemos conocimiento de informacién juridica
relevafite que hayq sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga
informgcion que pudiera-inducir a error a los inversionistas.

ic. Miglie\hufita Tomaséna.
Irufita y Berkman, S.C
Socio

24



ANEXOS

Los Anexos son parte integral de este Suplemento.
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OPINION LEGAL
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IRURITA Y BERKMAN, S.C.

TORRE ZENTRUM
AV. SANTA FE NO. 495-303
CoL. CRUZ MANCA, SANTA FE
05349 MEXICO, D.F.
TEL: 5257-8670 FAX:5257-8699

Meéxico, D.F., a 30 de marzo de 2011.

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccién General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn

01020 Distrito Federal, México.
Estimados Sefiores:

Hacemos referencia a: (i) El programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo (los

“Certificados Bursatiles”) a cargo de Grupo Elektra, S.A. de C.V. (la “Emisora”), hasta por un

monto de $3,000,000,000.00 (tres mil millones de pesos 00/100 M.N.), con el caracter de revolvente,
en términos del articulo 61 de la Ley del Mercado de Valores (“LMYV”), debidamente autorizado por
esta H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”™), mediante oficio 153/17990/2008 de
fecha 1 de diciembre de 2008, el cual fue modificado en términos del oficio ntimero 153/89138/2010
para quedar en un monto total de $5,000°000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100 M.N.) (el
“Programa”); (ii) la oferta publica de colocacién de la quinta emision de certificados bursatiles de
largo plazo al amparo del Programa, por un monto de $2,0007000,000.00 (dos mil millones de pesos)
(la “Sta. Emisién”); asi como; (iii) la difusion del suplemento y aviso de oferta publica

correspondientes.

Con base en lo antes dicho, la Emisora nos ha solicitado la elaboracion de la opinion legal
contenida en el presente escrito, a efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 85
fraccion IV, 87 fraccion II de la LMV y demas aplicables de las Disposiciones de Caréacter General

Aplicables a las Emisoras de Valores y otros Participantes del Mercado de Valores (las

Disposiciones”).
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En adicién a lo establecido en los parrafos precedentes, hacemos del conocimiento de esta H.

CNBYV que en nuestra calidad de abogados independientes hemos revisado diversa documentacion e
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IRURITA Y BERKMAN, S.C.

informacion legal a efecto de rendir nuestra opinién legal independiente y que versa sobre: (i) la
debida constitucién y la existencia legal de la Emisora; (ii) la validez juridica de los acuerdos que
resolvieron sobre el establecimiento del Programa, el incremento en su monto total; y en
consecuencia las emisiones que se efectiien al amparo del mismo, haciendo especial referencia a la
5ta. Emision; (iii) la validez juridica y exigibilidad en contra de la Emisora, de los Certificados
Bursatiles; ast como (iv) las facultades de las personas que suscribiran los Certificados Bursatiles por

parte de la Emisora y la persona que ha sido designada como Representante Comun.

Para efectos de la presente opinion hemos examinado los siguientes documentos:

I. Constitutiva v Estatutos Sociales de la Emisora.

A. Copia simple de la escritura publica nimero 32,682 de fecha 30 de diciembre de 1959,
otorgada ante la fe del entonces titular de la Notaria Publica nimero 15 del Distrito Federal,
licenciado Jorge Sanchez Cordero, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en la Seccién de Comercio, Libro
Tercero, volumen cuatrocientos cincuenta y nueve, a fojas doscientas ochenta y ocho y bajo ¢l

nimero ciento ochenta y tres, en la cual consta la constitucién de “Inmobiliaria del Prado”, S.A.

B. Copia simple de la escritura piblica nimero 33,783 de fecha 3 de octubre de 1960,
otorgada ante la fe del entonces titular de la Notaria Publica numero 15 del Distrito Federal,
licenciado Jorge Sanchez Cordero, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal, en la Seccién de Comercio, Libro
Tercero, volumen cuatrocientos ochenta y nueve, a fojas doscientas cinco, y bajo el nimero ciento
once, en la cual consta la protocolizacién del acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de la sociedad Inmobiliaria del Prado, S.A., en la que se acordd, entre otros, cambiar la

denominacion de la sociedad por la de Inmobiliaria Saro, S.A.
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C. Copia simple de la escritura piblica nimero 16,823 de fecha 28 de febrero de 1989,
otorgada ante la fe del titular de la Notarfa Publica ntimero 153 del Distrito Federal, licenciado Jorge
A. Sénchez Cordero Davila, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 35,112, en la cual consta la
protocolizacion del acta de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la
sociedad Inmobiliaria Saro, S.A., en la que se acordd, entre otros, transformar la sociedad a sociedad

andnima y de capital variable.

D. Copia simple de la escritura publica nimero 25,067 de fecha 2 de diciembre de 1991,
otorgada ante la fe del titular de la Notaria Publica nimero 153 del Distrito Federal, licenciado J orge
A. Sanchez Cordero Davila, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Piblico de
Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 35,112, en la cual consta la
protocolizacion de las actas de las Asambleas General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
la sociedad Inmobiliaria Saro, S.A. de C.V., en las que se acordd, entre otros, cambiar la

denominacion de la sociedad por la de Grupo SyR, S.A. de C.V.

E. Copia simple de la escritura pblica niimero 85,639 de fecha 14 de septiembre del 2000,
otorgada ante la fe del titular de la Notarfa Pablica nimero 89 del Distrito Federal, licenciado
Gerardo Correa Etchegaray, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal, bajo ¢l folio mercantil ntimero 35,112, en la cual consta, entre otros,
la formalizacion de la fusion de las sociedades denominadas Grupo SyR, S.A. de C.V., como
sociedad fusionante, con Grupo Elektra, S.A. de C.V., como sociedad fusionada, y el cambio de

denominacién de la fusionante por la que actualmente ostenta de Grupo Elektra, S.A. de C.V.

F. Copia simple de la escritura 116,548 de fecha 20 de agosto de 2009, otorgada ante la fe
del titular de la Notaria Publica nimero 15 del Distrito Federal, licenciado Eduardo Garcia Villegas,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio\
del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 35,112, y en la que se hizo constar la fusién de

\\,

las sociedades denominadas “Grupo Elekira”, S.A. de C.V., como fusionante; “Grupo Mercantil \
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Finemsa”, S.A. de C.V.y “Servicios de Gestién Corporativos Barsam”, S.A. de C.V., ambas como

sociedades fusionadas, asi como la mis reciente reforma total a los estatutos sociales de la Emisora.

G. Copia simple de la escritura 116,797 de fecha 19 de noviembre de 2009, otorgada ante
la fe del titular de la Notaria Publica niimero 15 del Distrito Federal, licenciado Eduardo Garcia
Villegas, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 35,112, y en la que se hizo constar la

protocolizacion de la compulsa de los estatutos sociales de la Emisora.

II. Sesiones del Consejo de Administracién de la Emisora que aprueba el Programa v el

Incremento del Monto Total Autorizado.

A. Copia de la certificacién del Pro Secretario no-miembro del Consejo de Administracién,
respecto de la resolucion adoptada en la Sesion del Consejo de Administracién celebrada el dia 29 de
octubre de 2008, en la cual se aprobd, de entre otros puntos, la obtencién y/o establecimiento del
Programa y en consecuencia las emisiones de Certificados Bursatiles que se hagan al amparo del

mismo.

B. Copia de la certificacién del Pro Secretario no-miembro del Consejo de Administracion,
respecto de la resolucion adoptada en la Sesion del Consejo de Administracién celebrada el dia 12 de
abril de 2010, en la cual se aprobd, de entre otros puntos, el incremento en el monto total autorizado
del Programa, para quedar en la cantidad total de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos
00/100 M.N.). En el entendido que el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo en circulacion no podré exceder de $1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

II1. Titulo.

A. El proyecto de titulo correspondiente a la Sta. emision de Certificados Burséatiles de

largo plazo al amparo del Programa (el “Titulo”), el cual serd suscrito por la Emisora, asi como el
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Representante Comun, para ser depositado ante la S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de

Valores S.A. de C.V., (“Indeval”).

IV. Poderes de los representantes legales de la Emisora.

A. Copia simple de la escritura publica numero 94,225 de fecha 15 de mayo de 2003,
otorgada ante la fe del titular de la Notaria Publica nimero 89 del Distrito Federal, licenciado
Gerardo Correa Etchegaray, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Ptblico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 35,112 la cual contiene
entre otros, ¢l poder otorgado por la Emisora a los sefiores Rodrigo Pliego Abraham, quienes cuentan
de entre otros, con un poder para: (i) actos de administracién y (i) poder para suscribir y otorgar
titulos y operaciones de crédito; en el entendido de que el ejercicio de los referidos poderes, se

efectuard de manera conjunta con cualesquier otro apoderado que goce de las mismas facultades.

B. Copia simple de la escritura ptblica nimero 95,889 de fecha 13 de octubre de 2003,
otorgada ante la fe del titular de la Notaria Publica nimero 89 del Distrito Federal, licenciado
Gerardo Correa Etchegaray, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 35,112 en virtud del
cual la Emisora, confiri6 (entre otros) a los sefiores Esteban Galindez Aguirre, Alberto Camargo
Ledesma y Jestis Morales Aguilar, (i) para ser ejercido conjunta o individualmente un poder general
para administrar bienes y (ii) para ser ejercido de manera mancomunada por cualesquiera 2 (dos) de
loa apoderados antes mencionados, un poder para otorgar y suscribir con cualquier caracter, toda
clase de titulos y operaciones de crédito, sin limitacion alguna, pudiendo emitir, endosar, avalar,
ceder y en general negociar los mismos por cualquier medio legal, con la amplitud de lo dispuesto en

el articulo noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

C. Certificacion del Pro Secretario del Consejo de Administracion, respecto de la vigencia
de los poderes y facultades conferidas a favor de los sefiores, Rodrigo Pliego Abraham, Esteban
Galindez Aguirre, Alberto Camargo Ledesma y Jesis Morales Aguilar, como apoderados de la

Emisora.
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V. Poderes del Representante Comin.

A. Copia simple de la escritura pablica namero 95, de fecha 16 de febrero de 2004,
otorgada ante la fe del licenciado Rafael Salvador Garza Zambrano, titular de la Notaria Publica
numero 137, con ejercicio en el Primer Distrito Registral en el Estado de Nuevo Ledn, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Estado de
Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil electrénico No. 55201%9; el cual contiene entre otros, el poder
especial conferido a favor del sefior, Alfonso Mejia Bual, para comparecer en nombre de Value, S.A.
de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, como representante comtn de obligacionistas y
tenedores de otros titulos, quedando facultado para firmar cualquier documento publico o privado

para cumplir con el mandato conferido; pudiendo ejercitar este poder de manera individual.

Considerando lo anterior, es nuestra opinion que:

1. La Emisora es una sociedad mercantil debidamente constituida y legalmente

existente bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

2. El acuerdo adoptado por la Sesion del Consejo de Administracion de la Emisora de
fecha 29 de octubre de 2008, en la que se resolvio el establecimiento de un programa de Certificados
Bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente y las caracteristicas de los Certificados
Bursatiles a emitirse conforme al mismo, incluyendo la Sesién del Consejo de Administracién
celebrada el dia 12 de abril de 2010, en la cual se aprobo, de entre otros puntos, el incremento en el
monto total autorizado del Programa, para quedar en la cantidad total de $5,000,000,000.00 (cinco
mil millones de pesos 00/100 M.N.); fueron validamente adoptados conforme a la Ley y a los

estatutos sociales entonces vigentes de la Emisora.

3. Los apoderados de la Emisora, es decir, los sefiores Esteban Galindez Aguirre,
Alberto Camargo Ledesma y Jestis Morales Aguilar; cuentan con facultades y poderes suficientes

para suscribir el Titulo correspondiente a la 5ta. Emision.
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4, El apoderado del Representante Comun, esto es, el sefior Alfonso Mejfa Bual, cuenta
con facultades y poderes suficientes, en lo individual, para suscribir el Titulo correspondiente a la

5ta. Emision.

5. Una vez que el Titulo sea emitido y suscrito por dos de los representantes de la
Emisora cuyo nombre quedo relacionado en el punto 3 anterior y se estampe en los mismos la firma

del apoderado del Representante Comun (conforme al proyecto definitivo_que hemos revisado);

constituird un titulo de crédito plenamente valido y exigible en contra de la Emisora en sus términos
y de conformidad con los requisitos que establece la LMV y la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.

Por lo tanto, asumiendo en su momento, la celebracion de los actos contemplados

anteriormente y la suscripeion del documento referido (conforme al proyecto definitivo que hemos

revisado), asi como las autorizaciones que en su momento expidan las autoridades competentes, los
documentos relacionados con la 5ta. Emisién, incluyendo pero sin limitarse a los propios
Certificados Bursitiles, habran sido validamente celebrados, juridicamente exigibles y surtiran

plenos efectos conforme a derecho.

Nuestra opinién se basa en la revision de los documentos que nos fueron proporcionados por
la Emisora, asumiendo la autenticidad de todas las firmas y de toda la informacién y documentacion,
no habiendo revisado documentos adicionales a los listados anteriormente. Asimismo, nuestra
opinion se basa en las materias de derecho relacionadas con cada uno de los puntos aqui
mencionados, por lo que no emitimos opinién legal alguna en relacién con otro asunto que no esté

expresamente incluido en este documento.

La presente opinion legal se basa y tiene fundamento Gnicamente en las leyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos vigentes a la fecha de la presente y, por lo tanto, no se emite opinion
alguna respecto de leyes de otras jurisdicciones; tampoco incluye opinion alguna con respecto a

cualesquiera de las subsidiarias o afiliadas a la Emisora.
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Irurita y Berkman, S.C., no expresa opinion alguna respecto de la solvencia de la Emisora, ni

respecto de la bondad de los valores emitidos por la misma.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento y, por
tanto, estan condicionadas y/o sujetas a probables y posibles modificaciones por causa de cambios en
la legislacion y demas disposiciones aplicables, asi como a las condiciones y circunstancias de los
actos a que hace referencia la presente, ademas del transcurso del tiempo y otras situaciones
similares. No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones que tengan verificativo
con posterioridad a la fecha de la presente opinién y no asumimos responsabilidad u obligacién
alguna de informar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, o a cualquier otra persona o
entidad, respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de

circunstancias o eventos futuros.

Esta opinién se otorga con fundamento en los articulos 85 fracciéon IV y 87, fraccion II de la
LMV.
Atentamente,

IRURITA Y BERKMAN, S.C.
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Quinta Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo

-;Carta:_célificécién H R AA

La nueva alternativa en calificacion de valores.

Meéxico D.F. a 17 de Marzo de 2011

Esteban Galindez, CFA

Director de Finanzas

Grupo Elektra, S.A. de C.V.
Insurgentes Sur 3579, Torre 1 Piso 8
Col. Villa Olimpica, C.P. 14020,
México, D.F.

La presente sustituye a las cartas con fecha 11 de Febrero de 2011, relativas a la primera y segunda emisién de
certificados bursatiles (CEBURS) de 2011. Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en la Ley del Mercado
de Valores publicada en el Diario Oficial de la Federacion, hemos procedido a determinar la calificacion de largo plazo
de una eventual emisién de hasta $2,000,000,000.00 (Dos Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), bajo el
amparo del programa dual de corto y largo plazo con caracter revolvente (El Programa) de Grupo Elektra, S.A. de
C.V. (Elektra y/o la Emisora y/o la Empresa), con una vigencia de 5 afios, a partir del 1° de diciembre de 2008 y un
monto total de hasta $5,000,000,000.00 M.N. (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional). De acuerdo con
los términos del Programa, las emisiones pueden ser de corto o largo plazo, siendo de corto plazo aquellas emisiones
de CEBURS con un plazo igual o menor a 365 dias y de largo plazo aquellas que se emitan con un plazo mayor a 365
dias y hasta 5 afios.

La quinta emision de certificados bursatiles de largo plazo bajo el amparo del Programa contara con un plazo de 1,092
dias. Nuestra calificacion considera que los recursos obtenidos de la emision, seran destinados para financiar capital
de trabajo y una porcion del plan de expansion de operaciones de la compaiiia en México y/o en los paises de
America Latina en donde Elektra tiene presencia actualmente, principalmente para la posible apertura de nuevos
puntos de venta, modernizacidon de su plataforma comercial y su estandarizacion; asi como la amortizacién de
certificados bursatiles de corto plazo con vencimiento en el presente ejercicio.

La calificacion asignada a la quinta emision de largo plazo es HR AA, que significa que el emisor o emisién con esta
calificacion se considera de alta calidad crediticia, y ofrece gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de
deuda. Mantiene muy bajo riesgo crediticio bajo escenarios econdémicos adversos. Esta calificacion ademas tiene una
perspectiva positiva.

En nuestra opinion, la emisién de hasta $2.0mm (dos mil millones de pesos) no afecta negativamente en el largo
plazo la capacidad de pago de Elektra. Esta conclusion esta basada en nuestra proyeccion de la generacion de flujo
de efectivo de Elektra y la fortaleza de su balance, las cuales permiten que la Emisora cumpla con sus compromisos
financieros, bajo un escenario base y un escenario de estrés.

Es importante destacar que nuestra calificacion a la guinta emisién, considera la calificacion corporativa y las
emisiones efectuadas al amparo del Programa, publicada el 27 de septiembre de 2010 por esta agencia calificadora
en donde se modifico la perspectiva de estable a positiva. Asimismo considera la reciente revisién de la calificacién de

*The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating
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Banco Azteca (BAZ), efectuada por esta calificadora el 20 de enero de 2011. En esta fecha, se revisé a la alza la
calificacion crediticia de largo plazo de “HR A+" a "HR AA-" y ratifico la calificacion crediticia de corto plazo en “HR1".

En nuestra opinion, Elektra cuenta con una alta capacidad para generar recursos a partir de la operacion de sus dos
negocios principales: el comercial y el financiero, este segundo concentrado en las operaciones de BAZ. Mediante la
combinacién de estas plataformas, la Empresa genera sinergias importantes. La parte comercial origina créditos al
banco y los clientes del banco son atraidos a las tiendas generando trafico y con ello, ventas potenciales. Debido a la
naturaleza hibrida de Elektra, es importante sefialar que el analisis de la Empresa se hace bajo un contexto
conselidado, incorporando proyecciones de HR Ratings de México, tanto de Banco Azteca como del negocio
comercial.

Por lo que se refiere a la evolucion consolidada de la deuda neta de la Empresa (incluyendo los depoésitos de
exigibilidad inmediata del banco y su deuda), es importante destacar como esta se redujo de manera significativa en
los Gltimos afios. Mientras que en diciembre 2007 y 2008 alcanzaba niveles de $10.5mm y $9.8mm, respectivamente;
en diciembre 2009 se redujo a $1.2mm. Uno de los elementos que contribuyen a esta evolucion de la deuda neta es la
politica conservadora observada, bajo la cual la Empresa reacciond ante un entorno macroeconomico dificil, al
restringir la colocacion de crédito y mantuvo liquidos los recursos de su captacion tradicional. A diciembre 2010 la
deuda neta se incrementd a $5.4mm, nivel que se considera aceptable, ya que aunque esta aumento en P$4.2mm, la
cartera vigente subié en $5.1mm reflejando las mejoras en la economia y la demanda interna. Adicionalmente, la
cartera vencida se redujo de P$2.1mm (con estimaciones de P$2.4 y una cobertura de 1.13x) a P$1.5mm (con
estimaciones de P$2.0mm resultando en una cobertura de 1.35x). Actualmente, la Empresa tiene como activo mas de
$27mm de cartera de crédito vigente.

Por lo que respecta a la actualizacion de nuestras proyecciones sobre la evolucién de la deuda neta, consideramos
que la emisién no incrementara sustancialmente el nivel de pasivos en el largo plazo, toda vez que se proyecta un
beneficio al aumentar el ritmo de crecimiento en el numero de unidades comerciales y con ello los ingresos
esperados. Es por ello que durante el periodo proyectado esperamos una deuda neta negativa (o bien, efectivo neta)
al cierre de los afios 2011, 2012 y 2013 de $1.1mm, $3.6mm y $6.1mm, respectivamente y en el escenario de estrés
proyectamos efectivo neto de $1.2mm, $2.7mm y $4.4mm, para los mismos periodos de referencia.

En cuanto a la operacién la Empresa reportd excelentes nlimeros para el cuarto trimestres de 2010 & “4T10". La
utilidad bruta del segmento comercial avanzé 26% en el trimestre (4T09-4T10) y cerrd el afio con un avance de 13%.
La Utilidad de operacion avanzd 72% en el trimestre (29% en el afio) mientras que el EBITDA crecié 39% en el
trimestre (20% en el afio). Los gastos de operacion avanzaron 17% en el ltimo trimestre (9% en el afio) presentando
un area de oportunidad para mejorar su rentabilidad. Gracias al buen manejo de su deuda los intereses netos
devengados bajaron 23% en el trimestre y 17.4% en el afio. En el 2009 los intereses netos representaron el 10% del
EBITDA mientras que en el 2010 la relacién bajé a unicamente 7%.

En la proyeccion de 2011 a 2013 del escenario base, se estima una tasa de crecimiento anual promedio en ingresos
de 4.0%, mientras que para el escenario de estres, estimamos una tasa de 1.5%. El diferencial mas importante entre
ambos escenarios, se aprecia en el margen EBITDA, el cual estimamos en niveles promedio en el escenario base de
13.4%, mientras que en el escenario de estrés, estimamos niveles promedio de 12.5%. Como punto de comparacion,
los niveles historicos del margen EBITDA de 2007, 2008 y 2009, fueron de 16.1%, 12.5% y 12.9%, respectivamente.
Esto implica que el escenario de estres se proyecté en niveles similares a los observados en 2008.

Nuestras proyecciones se ajustaron en ambos escenarios a las inversiones en CAPEX por expansién de $2.7mm en
promedio anual, mientras que en nuestras proyecciones previas se estimaban inversiones promedio anuales de
$1.9mm.

“The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating.
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Respecto al Flujo Libre de Efectivo (FLE), sin considerar intereses, modificamos nuestra proyeccion para el escenario
base en el periodo de 2011 a 2013, al estimar que la Empresa genera $2.8mm anuales, los cuales se comparan con
$3.0mm proyectados anteriormente. Asimismo, nuestras proyecciones se actualizaron al estimar un mayor CAPEX de
mantenimiento. En cuanto al escenario de estrés, proyectamos niveles similares de FLE y esperamos durante el
periodo proyectado un FLE promedio de $2.3mm. A pesar de que estimamos que la Empresa presentard menores
niveles de FLE comparados con afios anteriores, la liquidez que goza la Empresa en cada uno de sus negocios nos
hace suponer que Elektra, no deberia tener dificultades en cumplir con un puntual servicio de su deuda, inclusive bajo
el escenario de estrés.

Un elemento relevante que se considera en nuestra calificaciéon es la evolucién del indicador de DSCR ajustado, en el
cual se considera el FLE mas intereses ganados, dividido entre la suma de la amortizacion de la deuda e intereses
pagados, excluyendo la captacion tradicional y los intereses que esta genere. Para el periodo proyectado de 2011 -
2013, estimamos que esta métrica se ubique en niveles de 2.6x, 1.8x y 2.4x; y en el escenario de estrés, en 2.5x,
1.47x y 2.2x, para el 2011, 2012 y 2013, respectivamente. Este indicador de DSCR ajustado es conservador, toda vez
que no considera la caja proyectada de BAZ, lo que pudiera incrementar la relacion significativamente.

Sin otro en particular y para cualquier duda o comentario sobre la presente quedo a sus 6rdenes.

Atentamente,

~ 4 "} LTS

" ol SV A )
(/ :":;’ / / ;_‘-‘/’( “__:_"J(".

“Rogelio Arglelles Cavazos
Director General de Deuda
HR Ratings de México, S.A. de C.V.

“The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respeet of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating

Supprerrted by know how provided by dg;.gﬁ:;

B-4



Grupo Elektra, S.A. de C.V.

Quinta Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo

La nueva alternativa en calificacion de valores.

Contactos
Felix Boni Francisco Guzman
Director de Analisis, HR Ratings Director de Deuda Corporativa, HR Ratings
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Director General de Deuda, HR Ratings Analista, HR Ratings
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HR Ratings de México es una calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. A través de una alianza
estratégica, cuenta con el respaldo metodolégico de la cuarta calificadora de Valores a nivel mundial, CARE (Credit Analysis and
Research). HR Ratings de México combina el respaldo y calidad internacional de CARE con un profundo conocimiento del mercado
financiero mexicano, al contar con una experiencia combinada de 30 afos analizando y calificando la calidad crediticia de empresas y
entidades de gobierno en México.

Los valores de HR Ratings de México son la Validez, Calidad y Servicio.
www.hrratings.com

Paseo de los Tamarindos 400-B, Piso 16, Col. Bosque de Las Lomas, CP 05120, México, D.F. Tel 52(55)1500 3130
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fLas calificaciones de HR Ratings de México S A. de C.V. son opiniones de calidad crediticia y no son recomendaciones para comprar, vender o mantener algin
instrumento. HR Ratings basa sus calificaciones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables. HR Ratings, sin embargo, no
garantiza, la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa
informacion. La mayorfa de los emisores de instrumentos de deuda calificados por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticia basada en |a cantidad y
tipo emitida por cada instrumento. La bondad del valor o la solvencia del emisor podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso a la alzao a la baja, la
calificacion, sin que esto implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings de México, S.A de C.V. La calificacién que otorga HR Ratings de México es de manera
ética y con apego a las sanas practicas de mercado y en cumplimiento de la normativa aplicable que se encuentran en la pagina de la calificadora www.hrratings.com,
donde se puede consultar documentos como el codigo y politicas de conducta, normas para el use de informacién confidencial, metodologias, criterios y calificaciones
vigentes.

“The rating is the sole responsibility of HR and CARE disclaims all liability in respect of such ratings and any consequences relating to or arising from such rating

L o=
Supported by know how provided by =
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C. CALIFICACION OTORGADA POR FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.
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Prol. Alfonse Reyes No, 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacha No. 88 Piso 3
Col, Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64320 México, D.F. 11950
México T 81 8399 9100 F 8] 8389 9158 T 55 5202 6555 F 55 5202 7302

Marzo 29, 2011

GRUPO ELEKTRA, S.A. DE C.V.
Av. Insurgentes Sur No. 3579 Torre | Pisc 8
Col. Tlalpan La Joya C.P. 14000 México, D.F.

At'n: Sr. Esteban Galindez

La Presente Carta Calificacion sustituye a la emitida el 17 de Marzo del 2011.

Conforme a su solicitud y acorde con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores, hemos
procedido a determinar la calificacién de la quinta emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo, con clave de pizarra ELEKTRAT1, por un monto de hasta $2,000,000,000.00 (Dos Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.}, a un plazo de 1,092 dias, de Grupo Elektra, S.A. de C.V.
(Elektra), a efectuarse al amparo de un Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente, autorizado por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
segln oficic 153/89138/2010 del 21 de Octubre de 2010 por un monto de hasta
$5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) mismo que fue originalmente
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores segun oficio 153/17990/2008 del 1
de Diciembre de 2008 por un monto de hasta $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos
00/100 M.N,). La estructura permite realizar emisiones tanto de corto como de largo plazo al
amparo de este Programa; las emisiones de corto plazo pueden ser por un monto de hasta
$1,500,000,000.00 (Mil Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.); mientras que las emisiones
de large plazo pueden ser por un monto de hasta $5,000,000,000.00 (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 M.N.); sin exceder en conjunto el monto total autorizado del mismao.

Con base en el analisis realizado, hemos concluido que ia calificacién correspondiente es:

A(mex) La cual significa: Alta calidad crediticia. Corresponde a una solida calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las gircunstancias o

condiciones econdmicas pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos

financieros, en un grado mavor que para aguellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores.

Antecedentes:
La compafifa se constituyd bajo la denominacién de “Inmobiliaria del Prado, S.A. de C.V.”,

seglin escrifura publica nimero 32682, de fecha 30 de diciembre de 1959, otorgado ante el
licenciado Jorge Sanchez Cordero, Notario Plblico nimero 15 del Distrito Federal e inscrito en
el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal bajo el nimero 183, a fojas 288 del

volumen 459 del Libro Tercero.

Posteriormente cambié su denominacidn a “Grupo Elektra, S.A. de C.V.” mediante escritura
) pUblica nlimero 85739, de fecha 14 de septiembre de 2000, otorgada ante |a fe del Lic, Gerardo

/A
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Correa Etchegaray, titular de la Notaria Publica No.89 en el D.F., quedando inscrito bajo el
nimero 119176-35112 partida 29585 de fecha 18 de septiembre del 2000 en el Registro
Publico de la Propiedad y Comercio de la Ciudad de México, D.F.

Fundamentos:
Ver Anexo |

Generalidades:
Para efectos de dar seguimiento a esta calificacion, la empresa debera proporcionarnos en

forma trimestral y anual, la informacién financiera (Balance General, Estado de Resultados y
Estado de Flujo de Efectivo, con sus respectivas subcuentas) correspondiente, en los mismos
plazos y términos establecidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, asi como la
informacién adicional que consideremos relevante para nuestro desempefio, reservandonos el
derecho de cambiar la calificacién asignada, por aquella que, en su caso, refleje el
incumplimiento de la emisora.

Durante la vigencia de esta emision, la calificacién podra ser modificada a juicio de Fitch
México, S.A. de C.V. Asimismo, en cada aniversario esta Institucion Calificadora efectuara una
revision de la misma y emitira la Carta de actualizacién correspondiente.

En todas las publicaciones y avisos de oferta publica que se realicen respecto a esta emision,
se habrd de mencionar la calificacién asignada vigente y el nombre de esta Institucién

Calificadora.

Nuestra calificacién constituye una opinién relativa a la calidad de crédito de esta emisién, y no
pretende sugerir o propiciar su compra/venta. Asimismo, la informacion y las cifras utilizadas
para la determinacién de esta calificacién, de ninguna manera son auditadas por Fitch México,
S.A. de C.V., por lo que su veracidad y autenticidad son responsabilidad de la emisora y/o de la

fuente que las emite.

Atentamente,

Victor M. Villarreal Garza Miguel'Guzman Betancourt
Director Senicr Director Asociado

ccp. Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
Lic. Rafael Colado Ibarreche
Director General Adjunto de la Direccion General de
Supervisién de Mercados
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Anexo |
Fundamentos

La calificacién esta fundamentada en la posicién del negocio comercial, asl como del financiero, que
incluye a Banco Azteca (BAZ) principal subsidiaria. En la parte comercial, se soporta en su participacion
de mercado, siendo una de las cadenas lideres en su sector de actividad, con un gran reconecimiento de
marca (Elektra) apoyado en una extensa red de puntos de venta localizades en todo el territorio nacional y
con creciente presencia en paises como Guatemala, Honduras, Panama, El Salvador, Perd, Brasil y
Argentina. A su vez se encuentra limitada por un desarrollo del negocio comercial mas discreto que en los
Ultimos afics se ha caracterizado tanto por cierres de formatos de menor rentabilidad para la compafiia,
como por Una menor participacion en los ingresos consolidados de! Grupo, dado un mayor dinamismo del
negocio financiero. Al 31 de diciembre de 2010 contaba con 978 tiendas en México y 186 en America
Latina que se compara con 927 y 176 unidades respectivamente al mismo periodo del 2009,

Las calificaciones de BAZ reflejan su amplia experiencia administrativa y ventaja competitiva en
administracion de créditos al consumo, una sdlida base de ingresos recurrentes, adecuada capitalizacién,
asi como una estable base de captacidn que permiten sostener su rentabilidad operativa y amplia liguidez.
A su vez, las calificaciones consideran las presiones en calidad de activos de su portafolio crediticio
producto del complicado entorno econdmico y sus débiles indicadores de eficiencia ante los elevados
costos fijos inherentes a la operacion de créditos al consumo. La rentabilidad de BAZ muestra sefiales de
recuperacion. Si bien los indicadores de desempefio financiero permanecen volatiles, exhiben una mejoria
ante [a confencion de los gastos por provisiones (2010: 67.3% de utilidad antes de impuestos y reservas
creadas; 2009: 78.4%) y una mayor confribucién de lineas de negocio complementarias, siendo las mas
importantes las comisiones e ingresos por intermediacién de valores producto de su ampiio portafolio de

titulos de deuda.

La composicién del portafolio crediticio de BAZ se ha diversificado gradualmente, reduciendo la
contribucién de los créditos al consumo (2010: 63.2% del total) e incrementando la de créditos
comerciales, los cuales se aprecian concentrados. Pese al dificil entorno econémico que ha mantenido
presionada la calidad de activos del banco, consideramos que la administracién ha sido habil para mitigar
los efectos de la crisis financiera. Su indicador de cartera vencida al cierre del 2010 se ubicd en 4.6%; no
obstante, al considerar los castigos de cartera, la proporcion de créditos deteriorados represento
aproximadamente el 11% de! portafolio, cifra que exhibe una relativa mejorfa respecto a lo observado
durante 2009. Al cierre de ese afio, los 5 principales acreditados de su cartera comercial contaban cada
uno con un saldo superior al 10% del capital bésico {2009: 68.7% de la cartera comercial; 58.9% del
capital elegible); no obstante, los esquemas de garantias son adecuados. El portafolio de inversiones en
valores (incluyendo operaciones de reporto) de BAZ representd 32.7% del activo fotal y consiste
principalmente en instrumentos de deuda gubernamental, seguido por papel bancario y otros instrumentcs
de deuda con alta calidad crediticia. Los riesgos de mercado y liquidez son moderados en opiniéh de

Fitch.

Fitch considera que la empresa mitiga su riesgo negocio en el segmento comercic al enfocarse en
consolidar operaciones en sus formatos de tienda mas productivos (Elektra y Salinas y Rochay,
comercializacion de nuevos productos como el caso de motocicletas y de ventas tanto a crédito como de
contado. La compafiia participa en un entorno de negocios altamente competido, donde otros
participantes han ampliado su presencia a nuevas plazas. Incorporando exclusivamente el desarrollo
mostrade en la operacién comercial de México (no incluye Tiendas de Servicios Financieros), en el
perfodo comprendido de Diciembre 2002 al mismo perfodo del 2010, Elektra aumenté su nimero de
tiendas en 51 unidades. En este mismo periodo Coppel abrié 49 tiendas desplazéndose de 814 a 863 y
Famsa present¢ un incremente de 2, para cerrar con 357 al cierre del 2010. Por otro lado, estimamos que
la mayor participacion de operaciones fuera de México brindara en el mediano plazo una plataforma de
ingresos mas diversificada, lo cual atenuarfa la exposicién a ciclos econémicos de caracter regional,

dificil. De acuerdo a la ANTAD, el indicador de ventas mismas tiendas de sus integrantes ha crecido 0.8%

Vi

)Las operaciones del negocio comercial se han visto influenciadas por un entorno econémico y competitivo

C-4



FitchRatings

y 3.5% en 2009 y 2010 respectivamente, porcentajes inferiores a la inflacién registrada en dichos afios. En
el caso de Elekira, en los Ultimos afios, los margenes de operacién del segmento comercial se han
debilitado con respecto a los observados en el 2006. A Diciembre 2010, la deuda con costo dentro de
balance de Grupo Elektra en su negocio comercial sumaba $8,295 millones, 20.1% superior con respecto

a 2008.

La calificacidén asignada a la presente Emisién de Certificados Bursétiles considera que los recursos
obtenidos de la misma seran destinados para financiar una porcion del plan de expansién de operaciones
de la compafila en México y en los palses de América Latina en donde Elekira tiene presencia

actualmente, asl come para refinanciar pasivos con costo vigentes a la fecha.

J?}z
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D. TITULO QUE DOCUMENTA LA PRESENTE EMISION

D-1



GRUPO ELEKTRA, S.A.DEC.V.
“ELEKTRA 11"

TITULOS DE CRED|TO AL PORTADOR
‘CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO"

TITULO: Unico
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE:
$3,000000,000.00 (TRES MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) con caracter revolvente.

MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE (CONSIDERANDO SU AMPLIACION)
$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) con caracter revolvente.

FECHA DE EMISION: 31 de marzo de 2011.
AMPARA: 20,000,000 (VEINTE MILLONES) de Certificados Bursatiles
LUGAR DE EMISION: México, D.F.

IMPORTE TOTAL NOMINAL DE LA EMISION
$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

NUMERO TOTAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS
20,000,000 (VEINTE MILLONES)

IMPORTE TOTAL NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$2,000,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.)

El presente Titulo ampara 20,000,000 (VEINTE MILLONES) de titulos de crédito al portador denominados Certificados Bursatiles de Largo Plazo

(‘ELEKTRA 11") (los “Certificados Bursatiles”), con valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) cada uno, que emite
Grupo Elektra, S.A. de C.V. (la “Emisora”).

En los términos que a continuacion se indican y de conformidad con los articulos 61, 64 y 68 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV"):

1. Valor Nominal de los Certificados | $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.).

Bursatiles:

2. Denominacion de los Certificados | Pesos de los Estados Unidos Mexicanos (Moneda Nacional).
Bursétiles:

3. Fecha de Emision de los 31 de marzo de 2011.

Certificados Bursétiles;

4, Plazo de Vigencia del Programa | 5 afios contados a partir del 1 de diciembre de 2008.
de Certificados Bursétiles:

5. Fecha de Publicacion del Aviso 29 de marzo de 2011.
de Oferta Piblica :
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Fecha de Publicacion del Aviso
de colocacion con fines

30 de marzo de 2011.

informativos:
1. Plazo de la Emisién: 1,092 (MIL NOVENTA Y DOS) dias, el equivalente aproximadamente a 3 (TRES) afios.
8. Fecha de Vencimiento de los 27 de marzo de 2014.
Certificados Bursétiles :
9 Nimero de Emision: Quinta emisién de largo plazo al amparo del programa,
10. Lugar y Forma de Pago de El lugar de amortizacion y pago de principal e intereses ordinarios sera en las oficinas de la
Principal e Intereses: S.D. INDEVAL, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. ("INDEVAL") ubicada en
Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C. P. 06500 México, D.F. Se pagara
via Casa de Bolsa (seglin contrato de Intermediacion Burstil) en forma electrénica al INDEVAL,
En caso de que en algin periodo de pago de intereses no sea cubierto en su totalidad, el
INDEVAL no estaré obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que
sea integramente cubierto; en cualquier caso, INDEVAL no sera responsable si entregare o no
la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente
cubierto.
11. Forma de Amortizacion de los La amortizacion de los Certificados Bursétiles sera contra la cancelacion de titulos, por multiplos
Certificados Bursatiles: de 100 (cien), en un solo pago en la fecha de vencimiento de la emision contra la entrega del
titulo correspondiente.
En caso de que la amortizacion sea en dia inhabil, ésta se recorre al siguiente dia habil.
La amortizacion de los Certificados Bursatiles se hara contra la cancelacion de titulos, y a
prorrata entre los Tenedores de los mismos.
12, Amortizacion Total Anticipada: La Emisora no fiene contemplado en este momento la Amortizacion Total Anticipada de los
valores descritos en el presente Titulo.
13. Cupones: Los Certificados Bursétiles no llevaran cupones adheridos para el pago de intereses, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que INDEVAL expida, en
los términos del articulo 282 de la LMV.
14, Tasa de Interés Bruto Anual 7.83%
aplicable al Primer Periodo de
Interés:
15. Tasa de Interés de los A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles

Certificados Bursétiles y
procedimiento de calculo:

generaran un Interés Bruto Anual sobre su valor nominal, que el Representante Comun
determinara dos dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de 28 (veintiocho) dias
(Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la fecha
de emision y que regira durante ese perfodo y que sera calculado conforme a lo siguiente:

La tasa de Interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la
adicion de 3.00 (TRES) puntos porcentuales, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
("THE" o “Tasa de Interés de Referencia’) a plazo 28 (veintiocho) dias (o la que la sustituya a
ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos
hasta la fecha de pago correspondiente, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de
México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por
dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la fecha
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de determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o en su defecto, dentro
de los 15 {QUINCE) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como
base la tasa comunicada en el dia habil mas proximo a dicha fecha. En caso de que la tasa de
TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comin
utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa
sustituta-de la TIE aplicable para el plazo més cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia capitalizada equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente, de la tasa TIE al plazo
antes mencionado, el Representante Comdn utilizara la siguiente formula:

TC=[((1+(TR/36,000) * PL) NDE/PL) - 1]*( 36,000 / NDE )

Endonde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al numero de
dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

TR = Tasa de interés de Referencia.

PL = Plazo en dias de la tasa a capitalizar.

NDE " = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de
emision, y los calculos para determinar las tasas y fos intereses a pagar deberan comprender
los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada periodo la Tasa de Interés
Bruto Anual de cada periodo no sufrira cambios durante el mismo. Los intereses que
devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran aproximadamente cada 28 (veintiocho)
dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pago de intereses establecido en la Seccién

“Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en'cada periodo, el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula:

1. = WN [,‘_??17 NDE )
36,000
En donde:
| = Interés Bruto del periodo
VN = Valor Nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion
B = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente.

El Representante Comiin dara a conocer por escrito a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores ("CNBV") y al INDEVAL, por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la
fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el calculo de la tasa de interés. Asimismo,
dara a conocer a la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. (‘BMV"), a través del SEDI (o
los medios que ésta determine), a méas tardar el dia habil inmediato anterior a la fecha de
pago, el monto de los intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion, y
en su-caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las
11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el titulo que ampara el
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monto total de la emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para
todos los efectos legales, las' constancias que el propio-Indeval expida para tal efecto. La
amortizacion de los Certificados Bursatiles se efectuara contra la entrega del titulo de emision
correspondiente, el dia sefialado para su vencimiento.

16. Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28
(VEINTIOCHQ) dias, conforme al calendario de pago de intereses que se establece a
continuacion (cada uno el “Periodo de Intereses” y en conjunto los “Periodos de Intereses’):

1 31 de Marzo de 2011 28 de Abril de 2011 28
2 28 de Abril de 2011 26 de Mayo de 2011 28
3 26 de Mayo de 2011 23 de Junio de 2011 28
4 23 de Junio de 2011 21 de Julio de 2011 28
5 21 de Julio de 2011 18 de Agosto de 2011 28
6 18 de Agosto de 2011 15 de Septiembre de 2011 28
7 15 de Septiembre de 2011 13 de Octubre de 2011 28
8 13 de Octubre de 2011 10 de Noviembre de 2011 28
9 10 de Noviembre de 2011 8 de Diciembre de 2011 28
10 8 de Diciembre de 2011 5 de Enero de 2012 28
11 5 de Enero de 2012 2 de Febrero de 2012 28
12 2 de Febrero de 2012 1 de Marzo de 2012 28
13 1 de Marzo de 2012 29 de Marzo de 2012 28
14 29 de Marzo de 2012 26 de Abril de 2012 28
15 26 de Abril de 2012 24 de Mayo de 2012 28
16 24 de Mayo de 2012 21 de Junio de 2012 28
17 21 de Junio de 2012 19 de Julio de 2012 28
18 19 de Julio de 2012 16 de Agosto de 2012 28
19 16 de Agosto de 2012 13 de Septiembre de 2012 28
20 13 de Septiembre de 2012 11 de Octubre de 2012 28
21 11 de Octubre de 2012 8 de Noviembre de 2012 28
22 8 de Noviembre de 2012 6 de Diciembre de 2012 28
23 6 de Diciembre de 2012 3 de Enero de 2013 28
24 3 de Enero de 2013 31 de Enero de 2013 28
25 31 de Enero de 2013 28 de Febrero de 2013 28
26 28 de Febrero de 2013 28 de Marzo de 2013 28
27 28 de Marzo de 2013 25 de Abril de 2013 28
28 25 de Abril de 2013 23 de Mayo de 2013 28
29 23 de Mayo de 2013 20 de Junio de 2013 28
30 20 de Junio de 2013 18 de Julio de 2013 28
31 18 de Julio de 2013 15 de Agosto de 2013 28
32 15 de Agosto de 2013 12 de Septiembre de 2013 28
33 12 de Septiembre de 2013 10 de Octubre de 2013 28
34 10 de Octubre de 2013 7 de Noviembre de 2013 28
35 7 de Noviembre de 2013 5 de Diciembre de 2013 28
36 5 de Diciembre de 2013 2 de Enero de 2014 28
37 2 de Enero de 2014 30 de Enero de 2014 28
38 30 de Enero de 2014 27 de Febrero de 2014 28
39 27 de Febrero de 2014 27 de Marzo de 2014 28

En el caso de que cualquiera de las fechas establecidas para el pago de intereses (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”) no sea un
Dia Habil, las cantidades respectivas se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose los intereses ordinarios por el nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente..

17.. Garantia: Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica

alguna.
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18.

Intereses Moratorios:

En caso de.incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, se causaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles-a la Tasa dé
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurra
y continlie el incumplimiento mas 1.5% (uno punto cinco) puntos porcentuales. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y
hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del ‘Emisor o del
Representante Comin, seguin sea el caso.

19. Institucion de Depésito de El presente titulo se emite para su deposito en administracion en S.D. INDEVAL Institucion
: Valores: para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (‘INDEVAL’), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursétiles por dicha institucion y la realizacion de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depésito de valores, y que de conformidad con
la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depésito de
Valores, sin mayor responsabilidad para INDEVAL que la establecida para las Instituciones
para el Depdsito de Valores en'la Ley del Mercado de Valores
20. Recursos Netos que obtendrala | $1,982,833,292.00 (UN MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS MILLONES OCHOCIENTOS
Emisora de la-Colocacion TREINTA'Y TRES MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y DOS 00/100 M.N.)
21, Destino de los Fondos:

Los recursos obtenidos de la emision, seran destinados para financiar capital de trabajo y una
porcion del plan de expansion de operaciones de la compaiiia en México y/o en los paises de
América Latina en donde Elektra tiene presencia actualmente, principalmente para la posible
apertura de nuevos puntos de venta, modernizacion de su plataforma comercial y su
estandarizacion.

Aproximadamente el 50% de los recursos brutos que se obtengan con motivo de la
colocacion, es decir la cantidad de $1,000'000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.)
seran destinados a la amortizacion de 10'000,000 (diez millones) de certificados bursatiles de
corto plazo, que fueron emitidos por la Emisora de conformidad con las siguientes
caracteristicas:

Clave de Pizarra: ELEKTRA 00110.
Monto de la Emisién: $1,000,000,000.00  (un -mil
millones de pesos 00/100 M.N.).

Fecha de la Oferta: 7 de abril de 2010.
Numero de Certificados Bursétiles: 10,000,000 (diez
millones) de Certificados Bursatiles.

Fecha de Emision: 8 de abril de 2010.
Fecha Original de Vencimiento: 8 de abril de 2011.

Tasa de interés de los Certificados Bursétiles: 3.05% (TRES
PUNTO CERO CINCO) puntos porcentuales, adicionales a la Tasa de
Interes Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias (o la
que la sustifuya a ésta), capitalizada o en su-caso, equivalente al
ndmero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo.

Destino de los Fondos: El destino de los recursos que se obtuvieron
por concepto de la emision-de los Certificados Bursatiles en comento
fueron destinados en un 100% (cien_por ciento) para satisfacer
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necesidades propias del capital de trabajo de la Emisora.

Comin:

22, Representante Comin: Para representar al conjunto de los tenedores de los Certificados Bursatiles se ha designado
a Value S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero la que ha aceptado la referida
designacion y se ha obligado al fiel desempefio de ese cargo de Representanite Comdn, como
consta mediante la firma de su legitimo apoderado al presente Titulo.

23, Funciones del Representante

El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones que sefiala-la LMV, y en lo
conducente la LGTOC y demés disposiciones aplicables, asi como las que se les atribuiran
enunciativa y no fimitativamente en el presente Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las
siguientes, mismas que podran ser modificadas en los documentos mencionados:

a.

Incluir su firma autégrafa en e! presente Titulo en términos de ta fraccion XIil del
articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones
legales aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante Ia emisién de
Certificados Bursétiles.

Convocar 'y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme
al presente Titulo y ejecutar sus decisiones, especialmente cuando se pretenda
determinar la existencia de un Caso de Vencimiento Anticipado.

Representar a los Tenedores ante fa Emisora o ante cualquier autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea
de Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con
la Emisora.

Calcular y, nofificando al Emisor y al INDEVAL ‘por escrito, publicar a través del
SEDI 0 de los medios que la BMV determine para tal efecto, los carmbios en las
tasas ‘de interés o en la forma de calculo del rendimiento de los-Certificados
Bursétiles, asi como los avisos de pago de intereses o rendimientos de los
Certificados Bursatiles.

Calcular y, notificando al Emisor-y al INDEVAL por escrito, publicar a fravés del
SEDI 0 de los medios que la BMV determine para tal efecto, los avisos de pago de
amortizacién.

Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en presente Titulo
y en las disposiciones aplicables.

Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos
del presente Titulo.

En su caso, notificar a los Tenedores, a INDEVAL, la BMV y la CNBV acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento
del mismo, a través del Sistema EMISNET o de cualquier otro sistema que resulte
aplicable.

Notificar a las Agencias  Calificadoras ' de - cualquier ‘incumplimiento  en -las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de los Certificados Bursatiles, dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo.

Previa instruccién por escrito de la Emisora o de los Tenedores que representen
cuando-menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo
a la ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comun, en caso que
ocurra un cambio sustancial en la situacion del Representante Comiin y/o cualquiera
de los siguientes -supuestos: (A) cambios: sustanciales en la-administracion del
Representante Comun; (B) cambios sustanciales de los accionistas que tengan el
control corporativo del Representante- Comun; (C) cambios sustanciales en la
distribucion del capital social del Representante Comin; (D) cambios sustanciales
en detrimento de la situacion economica o financiera del Representante Comun, y/o
(E) revocacion de la autorizacion para actuar como intermediario financiero.




n.--Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente,
el Representante Comin debera de informar por escrito y de”manera inmediata a
INDEVAL, que los- Certificados - Bursatiles -~ han- sido -declarados vencidos
anticipadamente, y para lo cual, asimismo, proporcionara a INDEVAL, copia del
documento, en Ia que se haya adoptado dicha resolucién;

0. Las demas establecidas en el presente Titulo.

p. En general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de
los Tenedores de Certificados Bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Titulo que documenta los Certificados
Bursatiles o de la legislacion aplicable, seran obligatorios para, y se consideraran como
aceptados por, los Tenedores.

El .Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo:de la asamblea de
Tenedores; en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que
un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado ef cargo-y haya tomado
posesion del mismo. :

El Representante Com(n concluira sus funciones ‘en la fecha-en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo,. para estos efectos; los intereses o
rendimientos generados y no pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a los
mismos si hubiera alguna).

El Representante Comin en ningin momento estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y
funciones que pueden o deben llevar a cabo conforme al presente Titulo y la legislacion
aplicable.

2]

Asamblea de Tenedores de
Certificados Bursatiles :

(@) Las Asambleas Generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles
representaran al conjunto de éstos, y se regiran en - todo caso por las
disposiciones que se establecen en la Ley del Mercado de Valores, y en lo no
previsto, por lo conducente en la Ley General de" Titulosy Operaciones de
Crédito, siendo validas sus decisiones respecto de todos los Tenedores, aln de
los ausentes y disidentes.

(b} Cada Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea
convocada por el Representante Comun en el domicilio social de la Emisora, 0 en
el lugar que el Representante Comtin sefiale al efecto.

(c)  Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente por lo menos ¢l
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al
Representante Comin que convoque la Asamblea General -de Tenedores
especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea deberan tratarse asi
como el lugar y hora en que deba celebrarse dicha asamblea. El Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea se retina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud por escrito. Si el
Representante Comun no cumpliere con -esta-obligacion, el juez" de - primera
instancia -del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunién de la Asamblea.

(d) - - La convocatoria para la-Asamblea General de Tenedores se publicara una
vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacién nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias-habiles: de anticipacion, a la fecha en-que la
Asamblea General de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se expresaran
los puntos que en la Asamblea deberén tratarse.




(e) .~ ‘Para que la Asamblea General de Tenedores se considere legaimente
instalada; en virtud de-primera convocatoria deberan estar representados en ella,
Tenedores de por lo menos la mitad mas tino-de los Certificados Bursatiles en
circulacion 'y sus- decisiones seran validas, salvo:los casos. previstos en-el
siguiente inciso, cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que
una Asamblea General de Tenedores se relina en virtud de segunda
convocatoria, se considerara instalada legalmente, cualquiera que sea el numero
de Certificados-que estén en ¢lla representados.

(f) - Se requerira “que - esté  representado- en - la ‘Asamblea  General de
Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y
cinco por ciento), de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las degisiones
sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo menos; de los votos computables en
la:Asamblea:

()] Cuando -se - trate - de  revocar - la - designacion - del
Representante Comin o designar a uno nuevo; en el entendido de que los
Tenedores de los Certificados- Bursatiles, ‘solo podran- nombrar como tal a
instituciones de crédito o casas de bolsa;

(i) Cuando se trate de-consentir o autorizar que la- Emisora
dejare de cumplir con las obligaciones contenidas en el Programa, suplemento
y enel presente Titulo; y

{iii) Cuando se trate de ‘realizar cualquier modificacion a'los
términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o
esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses, incluyendo
la facultad para determinar la existencia de un Caso de Vencimiento Anticipado.

Si'la Asamblea se retine en virtud de segunda convocatoria, sus decisiones seran
vélidas cualquiera que sea el niimero de Certificados en-ella representados.

(g) - Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan
acreditar su tenencia de acuerdo con-lo sefialado en el-articulo 68 y el articulo
290 de la LMV, presentando dicha documentacion en el lugar que se designe en
la-convocatoria de la Asamblea, el dia-anterior, por lo menos; a la fecha en que
ésta deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea
por apoderado acreditado con simple carta poder.

(h) - - En ningtin caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean certificados que la Emisora o
cualquier persona relacionada con ésta hayan adquirido en el mercado.

(i) - De cada Asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
en la sesion como presidente y secretario. Al acta se-agregara la-lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los. escrutadores. Las actas y
demas datos y documentos que se refieran-a fa Emisién y a la-actuacion de las
Asambleas o del Representante Comdn, seran conservadas por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los Guales tendran derecho a
que, a'expensas de éstos, el Representante Comtin les expida copias certificadas
de los documentos mencionados.

(i) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de




Tenedores, se tomard como base el nimero de Certificados Bursétiles en
circulacién. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos volos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose
un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

(k) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en
asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito

25,

Inscripcion en el Registro
Nacional de Valores:

Los 20,000,000 Certificados Bursatiles amparados en el presente Titulo se encuentran
inscritos con el nimero 0380-4.19-2010-002-03 en el Registro Nacional de Valores de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La autorizacion fue emitida por CNBV, mediante oficio nimero 153/17990/2008 de fecha 1 de
diciembre de 2008.

La autorizacion de incremento en el monto total autorizado del Programa fue emitida por
CNBV, mediante oficio nimero 153/89138/2010 de fecha 21 de octubre de 2010.

La Quinta emision de los Certificados Bursatiles que ampara este titulo fue autorizada por la
CNBV, mediante oficio nimero 153/30606/2011 de fecha 29 de marzo de 2011-.

26. Domicilio social de la Emisora Ferrocarril de Rio Frio, 419 CJ, Cuchilla del Moral, México D.F. C.P. 09310
27. Legislacion Aplicable y La Emisora, el Representante Comun y los Tenedores se someten a la jurisdiccion de los
Jurisdiccion: tribunales federales con cede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada

con los presentes Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiere
corresponderles por cualquier causa. Los Certificados Bursatiles seran regidos e
interpretados por las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. Las personas fisicas o morales
extranjeras, las unidades economicas extranjeras sin personalidad juridica, las empresas
mexicanas en las que participe mayoritariamente el capital extranjero y los inmigrados que se
encuentren vinculades con centros de decision econémica del exterior, por el solo hecho de la
tenencia de los Certificados Bursétiles , se entendera que se comprometen con el Gobierno
Mexicano, ante la Secretaria de Relaciones Exteriores, en considerarse como nacionales
respecto de los Certificados Bursatiles que adquieran y de los que sean legitimos Tenedores
y convienen, por el solo hecho de su adquisicién y tenencia, en no invocar por lo mismo la
proteccién de sus Gobiemos bajo la pena, en caso contrario, de perder la titularidad de los
Valores de mérito en beneficio de la Nacion Mexicana,

La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la

adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados

Bursétiles, por parte de Personas Fisicas y Morales residentes y no residentes en México. El

régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados

Bursatiles.

(i)  Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencién aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se fundamenta en
los articulos 58 y 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente
y la tasa de retencién vigente que se establezca en la Ley de Ingresos de la Federacion
o cualquier ofro ordenamiento legal sobre el monto del capital que de lugar al pago de
intereses;




(i) Personas exentas residentes en México: Dentro -de las disposiciones fiscales se
establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por
ejemplo:

+ . Personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el
titulo 1l de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente:
* LaFederacion, los Estados, €l Distrito Federal o alos Municipios, entre ofras .

(ili) - “Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido
en los articulos 179 y 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigentes y dependera de! beneficiario efectivo de los intereses; y

(iv) - Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero para efectos fiscales:
Se estara a lo establecido en el articulo 179-de la Ley del Impuesto-Sobre la Renta
vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros-inversionistas  consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto-a las disposiciones fiscales vigentes aplicables por la
adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar
cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

28.

Objeto Social de la Emisora:

El objeto social de la Emisora es: a) Constituir, organizar, participar e invertir en ef capital y
patrimonio de todo tipo de sociedades y asociaciones, civiles y mercantiles, empresas
industriales, comerciales, de servicios, concesionarias de radio, turisticas o de cualquier otra
indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como en certificados de participacion, en la
medida permitida por ley;

b) Adquirir, enajenar y en general negociar con todo tipo de acciones, partes sociales,
participaciones o intereses y cualquier titulo valor permitido por la ley;

¢) Emitir, suscribir, aceptar, endosar, avalar y negociar foda clase de titulos de crédito o
valores mobiliarios permitido por la Ley;

d) Obtener y otorgar préstamos, con o sin garantia que no implique la realizacion de actos
reservados a las instituciones de crédito, de conformidad con la Ley de Instituciones de
Crédito;

e) Otorgar avales, fianzas y garantias de cualquier clase, reales o personales, respecto de las
obligaciones de la- Sociedad o de terceros con los cuales la Sociedad tenga relaciones de
negocios;

f) Registrar, adquirir, utilizar y disponer en cualquier forma de patentes, marcas, nombres
comerciales y derechos de autor; y

g) En general, celebrar toda clase de actos y contratos de naturaleza civil o mercantil,
permitidos por la ley para el desarrollo de su objeto social.

29

Obligaciones de Dar, Hacer o No
Hacer de la Emisora :

La Emisora tiene obligaciones de dar, como son las siguientes:

Entregar a fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores como a {a Bolsa Mexicana de Valores,
la informacion . frimestral y anual correspondiente -de  acuerdo-con la Ley del Mercado de
Valores y con las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el
dia 19 de marzo de 2003, asi mismo entregar la informacion anual relacionada con la
celebracion de su-asamblea anual ordinaria de accionistas dentro de la que se incluye el
informe del consejo de administracion presentado a la-asamblea, el informe de los comisarios
a-que hace referencia el articulo 166 de-la Ley General de -Sociedades Mercantiles, los
estados financieros anuales dictaminados y la demas informacion aplicable.. En ef caso de la
informacion financiera que se reporte trimestralmente, ésta se presentara de manera
acumulada y se acompafiara-de la informacion correspondiente al mismo periodo del afio
anterior. Asimismo, .la Compaiiia ha entregado en forma: completa 'y oportuna desde su
constitucion hasta la fecha, los reportes que la regulacion aplicable mexicana y extranjera le
requieren sobre -eventos relevantes e informacion periddica. En ‘caso de -que existieran
obligaciones de hacer y de no hacer seran incluidas en el presente Titulo.

30,

Casos de Vencimiento Anticipado

En- el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes -eventos, -previo acuerdo de la




asamblea general de tenedores de los Certificados Bursatiles, se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas
adelante:

(1) La falta-de pago de cualquiera de las obligaciones a cargo de la Emisora, derivadas ©
contenidas en el presente Titulo.

(2) Validez de los Certificados Bursétiles. Si la Emisora rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legistacion aplicable, la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursatiles.

(3) Concurso-Mercantil, quiebra, insolvencia. Si (a) la Emisora o cualquiera de sus subsidiarias
o afiliadas iniciaran voluntariamente un caso u otro procedimiento encausado a la liquidacion,
reestructuracion con- respecto a sus-deudas bajo- cualquier procedimiento de quiebra o
concurso-mercantil u ofra ley similar vigente en esta fecha o en el futuro o que busque la
designacion -de " un interventor, sindico, ‘conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro
funcionario similar para si o para cualquier parte sustancial de sus bienes, 0 que consientan
dicha designacion o toma de posesion de dichos-funcionarios o cualquier otro procedimiento
similar que"se inicie en su contra, o que hiciera una cesion general para beneficio de los
acreedores 0 si “incumpliera generalizadamente “en el pago-de  sus -obligaciones, o si
emprendiera cualquier accion corporativa para autorizar cualquiera de las acciones anteriores;
0 (b) Cualquier tercero obtuviera una resolucion judicial de autoridad competente en contra de
la Emisora, cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas; que tuviera como fin-la liquidacion,
disolucion, reestructuracion u otro tipo de procedimiento de quiebra 6 concurso mercantil u
otra ley similar vigente en esta fecha o en el -futuro 0-que busque la designacién de un
interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro-funcionario similar para si
0 para cualquier parte sustancial de sus bienés;

(4) Cancelacion de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro
Nacional-de Valores que mantiene la CNBV fuere cancelada.

(5) Otorgamiento de garantias a terceros. Si (a) la Emisora otorga en favor de terceros
obligaciones “solidarias, garantias reales o ‘personales - fuera del curso ordinario de sus
negocios; y/o (b) si cualquier autoridad judicial o gubernamental haya confiscado, expropiado
0 embargado una parte sustancial de los bienes muebles o inmuebles o de los deméas activos
de la Emisora, sus subsidiarias o afiliadas o de las acciones representativas del capital social
de la Emisora, subsidiarias, o afiliadas o que dicha autoridad judicial o gubernamental haya
asumido custodia o control de cualquier parte sustancial de la propiedad o los demas activos o
del-negocio o las operaciones de fa Emisora, sus subsidiarias o afiliadas cualquier accion que
evitaria que la Emisora, sus subsidiarias o afiliadas realicen sus negocios u.operaciones o
cualquier parte sustancial de las mismas;

(6) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporcionare al Representante Comun y/o a
los Tenedores, informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto importante, con motivo de
la-emision de los Certificados Bursétiles o en cumplimiento de' sus obligaciones conforme al
presente Titulo.

En caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores, salvo
tratindose de la declaracidn de-concurso mercantil de -la Emisora, caso en el cual el
vencimiento anticipado de los Certificados  Bursatiles, sera automatico, e Representante
Comin darg aviso a los tenedores de los Certificados Bursatiles quienes reunidos en
asamblea decidiran si los mismos constituyen un “Caso de Vencimiento Anticipado’, en
cuyo caso, se daran por vencidos automéaticamente dichos certificados, sin necesidad de aviso
previo de-incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o-notificacion de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato y en confra de la
Emisora, la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto de los mismos y fodas las demas cantidades que se -adeuden
conforme a los mismos.

El Representante Comiin dara a conocer a BMV (a través-del SED! o de los medios que
determine) en cuanto se tenga conocimiento de alglin Caso de Vencimiento Anticipado.




- El presente titulo se emite para su depésito en administracion en INDEVAL. justificando:asi la tenencia de los Certificados -
- Bursatiles por dicha instifucion y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
- deposito de valores, y que de conformidad con la legislacion aplicable deberan ser ejercidas por las ‘Institiciones para el

Deposito de Valores, sin mayor responsabilidad para INDEVAL que la establecida para las-Instituciones para el Depésito de

- Valores en la Ley del Mercado de Valores. " :

Ciudad de Mexico, Distrito Federal, a 31 de marzo de 2011,

” “ Por %WMJGW & ’ Por:

~ Nombre: Esteban Galindez Aguirre )/ Nombre: Albd¢o Leafsma\
. = Cargo: * Representante Legal » : Cargo: - Representanté Légal




~Valie, S;A;idéc;\{.,’ Casy.de BOISa,’VéIUe Grupo Financiero

S Por :
-~ Nombre: Alfonso Mejia Bual:
‘Cargo: Representante Lega!

J,QPOR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR (i) LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
: '\REPRESENTANTE 'COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR GRUPO ELEKTRA, SA.

-~ DEC.V,, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR Y (n) LA ACEPTACION DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE
S AQU[ SE CONFIEREN :
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo, han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
las leyes de otros paises.



(Esta pagina se dejo intencionalmente en blanco)





