PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuerade los Estados Unidos Mexicanos,
amenos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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grupo elektra

GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.
PROGRAMA DUAL DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO
por un monto total autorizado revolvente de

$15,000,000,000.00 M.N. (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA
NACIONAL)

sin que el monto conjunto de las emisiones vigentes en cualquier momento
pueda exceder el monto total autorizado.

(Los términos definidos con mayuscula inicial, sea en singular o plural, tendran el
significado que se les atribuye en el Glosario de Términos y Definiciones del presente
Prospecto).

Cada Emision de Certificados Bursatiles que se haga al amparo del Programa contara con
sus propias caracteristicas. El precio de emisién, el monto total de la Emisién, el valor
nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emisién, serdn acordados
por la Emisora con el intermediario colocador respectivo en el momento de dicha Emision.
Los Certificados Bursétiles seran denominados en Pesos. Podran realizarse una o varias
Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo
insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa, el cual tiene el caracter de revolvente.

Los Factores de Riesgo que se mencionan en el presente Prospecto y en los Suplementos
correspondientes no son los Unicos inherentes a los Certificados Bursatiles. Aquellos que
a la fecha de la elaboracion del presente Prospecto y los Suplementos correspondientes se
desconocen o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse
en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones
o la situacion financiera de la Emisora y/o sus subsidiarias y, por lo tanto, sobre la
capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.

Tipo de oferta publica: Primaria nacional.

Emisora: Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.

Clave de pizarra: ELEKTRA seguida del afio en que se realice la
Emisién y el nimero que identifique la emisién
respectiva.

Caracteristicas y numero de

los titulos que se ofrecen: Certificados Bursatiles, segun se describen en este
Prospecto. El ndamero y valor nominal de los
Certificados Bursatiles se determinara para cada
Emisién y se indicard, segun corresponda, en el
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Denominacion:

Precio de colocacioén:

Monto total de la Emision:

Monto Total Autorizado
revolvente del Programa:

Fecha de emisiéon \Y,
liquidacion:

Vigencia del Programa:

Plazo y fecha de vencimiento
de los Certificados Bursétiles:
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Titulo, los Avisos y en el Suplemento
correspondientes.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles Adicionales a
los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al
amparo de cada Emision. Los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran las mismas caracteristicas que
los Certificados Bursatiles emitidos originalmente
(con excepcion de la fecha de emision, el precio por
Certificado Bursétil y, en su caso, del primer periodo
de pago de intereses) y se consideraran parte de la
misma Emision. La Emisora no requerira de
autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles originalmente emitidos para realizar la
emision de los Certificados Bursatiles Adicionales.

Pesos.

Sera determinado para cada Emision y se
establecera en el Titulo, los Avisos y el Suplemento
correspondientes.

Sera determinado para cada Emision y se
establecera en el Titulo, los Avisos y el Suplemento
correspondientes.

$15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional), sin que el saldo
insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en
circulacién en cualquier momento pueda exceder el
Monto Total Autorizado. Asimismo, el saldo insoluto
de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se
encuentren en circulacibn no podra exceder de
$4,000,000,000.00 M.N. (cuatro mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

La fecha de emisién y liquidacién de los Certificados
Burséatiles sera determinada para cada Emision y se
establecera, segun corresponda, en el Titulo, los
Avisos y el Suplemento correspondientes.

5 (cinco) afos contados a partir de la fecha de
autorizacion del Programa emitida por la CNBV.

Seran determinados para cada Emisiéon y se
estableceran, segun corresponda, en el Titulo, los
Avisos y el Suplemento correspondientes, en el
entendido que seran Certificados Bursatiles de Corto
Plazo aquellos con una vigencia superior a un dia
pero igual o menor a 364 (trescientos sesenta y
cuatro) dias y Certificados Bursatiles de Largo Plazo
aquellos emitidos con una vigencia superior a un afo
pero igual o menor a 30 (treinta) afios. Asimismo,
segun se determine para cada Emisién, los



Tasa de interés o descuento:

Tasa de interés moratorio:

Periodicidad de pago de
intereses:

Amortizacion:

Amortizacién anticipada:

Garantias:

Lugar y forma de pago de
intereses y principal:
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Certificados Bursatiles podrian ser objeto de
vencimiento anticipado, conforme a los términos que
se incluyan, segun corresponda, en el Titulo, los
Avisos y el Suplemento correspondientes.

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses
desde la fecha de su emision y en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que
devengaran intereses los Certificados Bursatiles
podra ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacién y célculo (incluyendo el primer pago
de intereses) sera determinado para cada Emision y
se indicara, segun corresponda, en el Titulo, los
Avisos y el Suplemento correspondientes. Asimismo,
los Certificados Bursatiles podran emitirse a una tasa
de descuento, es decir, a un precio inferior a su valor
nominal, la cual, en su caso, se indicara en el Titulo,
los Avisos y el Suplemento, segun corresponda.

Los Certificados Bursatiles podran devengar
intereses moratorios en caso de incumplimiento en
el pago de principal, a la tasa que, en su caso, sea
determinada para cada Emision y se indique en el
Titulo, los Avisos y el Suplemento correspondientes.

Cuando se determine que los Certificados Burséatiles
objeto de alguna Emisibn devenguen intereses,
éstos seran pagados con la periodicidad que se
determine para la Emisién respectiva, la cual se
establecera en el Titulo, los Avisos y Suplemento
correspondientes, segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados
conforme a lo que se establezca en el Titulo, los
Avisos y el Suplemento correspondientes, segun
corresponda, pudiendo amortizarse cada Emision
mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones subsecuentes y programadas.

En cada Emision podra determinarse que los
Certificados Bursatiles objeto de la misma puedan
ser amortizados anticipadamente, en cuyo caso, las
causas y el tratamiento de dicha amortizacién
anticipada seran establecidos en el Titulo, los Avisos
y el Suplemento correspondientes, segun
corresponda.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del Programa son quirografarios, por lo que no
cuentan con garantia especifica alguna.

El principal y, en su caso, los intereses ordinarios
devengados respecto de los Certificados Bursatiles
se pagaran en la fecha correspondiente conforme a
lo que se establezca en el Titulo, los Avisos y el
Suplemento correspondientes, segln corresponda,



Recursos netos que obtendra
la Emisora:

Posibles adquirentes:

Intermediarios colocadores

lideres:

Intermediarios colocadores
co-lideres:

Depositario:

Calificacion de Emisiones de
Largo Plazo:

Calificacién del Programa:
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mediante transferencia electronica a través del
Indeval, contra la entrega del Titulo o de las
constancias o certificaciones que, para tales efectos,
expida el Indeval. En caso de mora los pagos se
realizaran en las oficinas del Representante Comun.
Lo anterior en el entendido que las constancias que
emita el Indeval no ampararan el pago de intereses
moratorios.

La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del
Representante Comun, ubicado en Av. Cordillera de
los Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de
Chapultepec, Ciudad de México, o en su defecto en
el domicilio de la Emisora, ubicado en Av. FFCC de
Rio Frio N° 419 CJ, Col. Fraccionamiento Industrial
del Moral, Iztapalapa, C.P. 09010, Ciudad de México.

Lo anterior en el entendido que todas las cantidades
provenientes de la Emisora se deberan aplicar en
primer término al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios,
cualquier prima o premio aplicable, y finalmente al
saldo de principal insoluto.

Los recursos netos que obtendra la Emisora en cada
Emisién se estableceran, segun corresponda, en los
Avisos y el Suplemento correspondientes.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente.

Actinver y Punto Casa de Bolsa o cualquier otra
entidad que, en su momento, designe la Emisora
para cada Emision y que se encuentre facultada para
actuar como intermediario colocador en términos de
la legislacién aplicable.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones y Vifaru Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.

Indeval.

La calidad crediticia de cada Emision de Largo Plazo
serd dictaminada por una o varias instituciones
calificadoras de valores. La denominacion de las
instituciones calificadoras valores que realicen el
dictamen, asi como la calificacion otorgada y una
breve explicacidon de su significado se incluiran, para
cada Emision de Largo Plazo, en los Avisos y en el
Suplemento correspondiente.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. otorg6 “HR 17,
que significa que el emisor o la emision con esa
calificacion ofrece alta capacidad para el pago



Fundamento
fiscal aplicable:
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del

régimen

oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y
mantienen el mas bajo riesgo crediticio. Esta
calificacibn no constituye una recomendacion de
inversion y que puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la institucion calificadora de
valores.

Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.
otorgo “1+/M” que significa que las Emisiones de
Certificados Bursétiles con esta calificacion cuentan
con la mas alta certeza en el pago oportuno. Los
factores en operacion y acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes. Esta calificacion no
constituye una recomendacion de inversiéon y que
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de
la institucion calificadora de valores.

Los intereses que devenguen los Certificados
Burséatiles se sujetaran, (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta v,
(ii) tratdndose de personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables
de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Lo anterior,
salvo que el régimen fiscal aplicable vigente sea
modificado, lo cual podria suceder a lo largo de la
vigencia del Programa o de alguna Emisién. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversién en
los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion
de reglas especificas respecto a su situaciéon
particular.

Los intereses que deriven de las ganancias que, en
su caso, obtengan los Tenedores residentes en el
extranjero sin establecimiento permanente en
México, con motivo de la enajenacién de los
Certificados Bursatiles que sean liquidados a través
de Euroclear u otros sistemas de liquidacion
similares fuera de México, se encontraran exentos
del pago de impuesto sobre la renta en México de
conformidad con el articulo 166, ultimo parrafo de la
LISR vigente y la regla 3.18.22. de la Resolucién
Miscelanea Fiscal para 2018, segun la misma sea
modificada en cualquier momento, siempre que se
cumpla con los requisitos previstos en la regla citada
y las demas disposiciones fiscales aplicables.

En el caso que los Certificados Bursatiles sean
asignados fuera de México entre inversionistas que
sean residentes en el extranjero sin establecimiento



Representante comun:
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permanente en México y estén disponibles para su
liguidacién en el sistema de Euroclear u otros
sistemas de liquidacién similares fuera de México,
incluyendo cualquier reapertura de esta emision, la
Emisora pagara a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles que sean residentes en el extranjero sin
establecimiento permanente en México aquellas
cantidades adicionales que sean necesarias para que
todo pago neto de interés (incluyendo cualquier
prima pagadera por concepto de amortizacion de los
Certificados Bursatiles y cualesquier otra cantidad
que se asimile a un interés respecto de los
Certificados Bursatiles conforme a la legislaciéon
mexicana aplicable) en favor de dichos Tenedores,
una vez que se deduzcan o retengan por o a cuenta
de cualquier impuesto, contribucién u otro gravamen
impuesto por México o cualquier otra subdivision
politica u autoridad fiscal, no sea menor a los montos
que dicho inversionista que sea residente en el
extranjero sin establecimiento permanente en
México hubiera recibido si fuere tenedor de
Certificados Bursatiles que hayan sido asignados a
través de bancos o casas de bolsa en un pais con el
que México tenga en vigor un tratado para evitar la
doble imposicién, siempre que se haya presentado
la notificacion que se sefala en el segundo parrafo
del articulo 7 de la LMV ante la CNBV de conformidad
con lo establecido en dicha ley por los documentos
en los que conste la operacion de financiamiento
correspondiente, y se cumplan los requisitos de
informacién que se establecen en las reglas de
caracter general que al efecto expida el Servicio de
Administracion Tributaria.

Recomendamos a todos nuestros
inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto
a las disposiciones vigentes aplicables a la
adquisicion, propiedad y enajenacidon de
instrumentos de deuda antes de realizar
cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

Cl Banco, S.A., Instituciobn de Banca Multiple, o
cualquier otra entidad que, en su momento, designe
la Emisora para cada Emision y que se encuentre
facultada para actuar como representante comun en
términos de la legislacion aplicable.



Intermediarios Colocadores Lideres

Actinver

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Actinver

Intermediarios Colocadores Co-lideres

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Vifaru Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Interacciones

Factores de Riesgo

A continuacion se incluyen algunos riesgos relacionados con la operacion y adquisicion de
los Certificados Burséatiles, sin embargo, los posibles adquirentes de Certificados Bursatiles
deberan considerar cuidadosamente toda la informaciéon contenida en el presente
Prospecto, asi como los factores de riesgo que se describen en la Secciéon “Factores de
Riesgo”.

Cambios en Normas Internacionales de Informacion Financiera. La aplicacion de
los cambios a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (1FRS, por
sus siglas en inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board,
Ifrs 9 “Instrumentos Financieros” e Ifrs 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes”, vigentes a partir del 1°© de enero de
2018, asi como Ifrs 16 “Arrendamientos”, vigente a partir del 1° de enero de
2019, podrian originar impactos materiales en procesos internos, en la operacion
del negocio, en la situacién financiera y cumplimiento de obligaciones
contractuales, los cuales, se encuentran en proceso de identificacion vy
cuantificacién a la fecha, por parte de la Emisora.

Asimismo, es posible que exista una falta de comparabilidad de la informacién
financiera elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo para mas de un
ejercicio, segun las opciones previstas en las propias normas, a partir del
ejercicio 2018 y, en su caso, 2017, respecto a la informacién divulgada en
ejercicios anteriores.
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Punto Casa de Bolsa es miembro del mismo grupo al que pertenece la Emisora.
Punto Casa de Bolsa es miembro del mismo grupo al que pertenece la Emisora.
No obstante lo anterior, ambas sociedades son independientes entre si y sus
operaciones no estan relacionadas, por lo que no existe un conflicto de intereses
derivado de la participaciéon de Punto Casa de Bolsa en la oferta.

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV y los
Certificados Bursatiles objeto del mismo se encuentran inscritos de forma preventiva con
el nUmero 0380-4.19-2018-005-01 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la BMV.

La inscripcion preventiva en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores,
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador.
Asimismo, podra ser consultado en Internet en las paginas www.bmv.com.mx y
www.gob.mx/cnbv.

La publicacion del presente Prospecto fue autorizada por la CNBV mediante oficio
153/11727/2018 de fecha 7 de mayo de 2018.

Ciudad de México, a 14 de mayo de 2018
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ANEXOS 1

A. ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2016 Y 2017
DICTAMINADOS Y CORRESPONDIENTES AL PRIMER TRIMESTRE NO AUDITADO DE 2018
1
A. (1) LA INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2016 Yy 2017
PRESENTADA ANTE LA CNBV Y LA BMV EL 22 DE MARZO DE 2016, EL 24 DE MARZO
DE 2017 Y EL 22 DE MARZO DE 2018, RESPECTIVAMENTE, SE INCORPORA POR
REFERENCIA AL PRESENTE PROSPECTO, LA CUAL PUEDEN SER CONSULTADA EN LAS
PAGINAS DE INTERNET DE LA CNBV www.GOB.MX/CNBV, DE LA BMV
WWW.BMV.COM.MX Y DEL EMISOR HTTP://WWW.GRUPOELEKTRA.COM.MX 1
B. (11) LA INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL PRIMER TRIMESTRE DE 2018
PRESENTADA ANTE LA CNBV Y LA BMV EL 24 DE ABRIL DE 2018 SE INCORPORA POR
REFERENCIA AL PRESENTE PROSPECTO, LA CUAL PUEDE SER CONSULTADA EN LAS
PAGINAS DE INTERNET DE LA CNBV www.GOB.MX/CNBV, DE LA BMV

WWW.BMV.COM.MX Y DEL EMISOR HTTP://WWW.GRUPOELEKTRA.COM.MX. 1
B. OPINION LEGAL. 1
C. CALIFICACION DE HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V. SOBRE EL RIESGO
CREDITICIO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA. 1
D. CALIFICACION DE VERUM CALIFICADORA DE VALORES, S.A.P.I. DE C.V. SOBRE
EL RIESGO CREDITICIO CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA. 1
LOS ANEXOS DEL PRESENTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRANTE
DEL MISMO. 1

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacioén o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaraciéon que no esté
contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por la
Emisora, Actinver y Punto Casa de Bolsa.
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PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

Cierta informacion contenida en el presente Prospecto ha sido obtenida de fuentes
publicadas por terceros, mismas que en algunos casos pueden no haber sido actualizadas
a la fecha. Datos de mercado y otra informacién estadistica incorporada al presente
Prospecto, directamente o por referencia, se basan en las publicaciones independientes de
la industria, publicaciones gubernamentales, informes de empresas de investigacion de
mercado u otras fuentes independientes publicadas. Si bien creemos que dicha
informacioén es confiable para los efectos que se utiliza en el presente, ni la Emisora ni el
Intermediario Colocador o cualquiera de sus respectivos consejeros, funcionarios,
empleados, miembros, socios o afiliados asume responsabilidad alguna por la veracidad o
integridad de dicha informacion.

Algunos datos también se basan en las estimaciones de la Emisora que se derivan
de la revision de estudios internos y analisis, asi como fuentes independientes, preparadas
por terceros y bajo un nimero de supuestos que la Emisora considera que son razonables,
pero no existe garantia alguna de que dichos estimados vayan a realizarse. Aunque
creemos que estas fuentes son fiables, no hemos verificado independientemente la
informacién y no podemos garantizar su exactitud o integridad. Ademas, estas fuentes
pueden utilizar diferentes definiciones de los mercados relevantes de las que presentan.
Aunque creemos las estimaciones contenidas en el presente se obtuvieron de manera
razonable, los potenciales inversionistas no deben depositar excesiva confianza en estas
estimaciones, ya que son inherentemente inciertas. Las estimaciones incluidas en el
presente han sido basadas en tendencias de mercado y proporcionadas a efecto de ayudar
a los potenciales inversionistas a evaluar una inversiéon en los Certificados Bursatiles, pero
no deberan ser consideradas como una declaracion respecto a su potencial impacto en los
resultados financieros futuros de la Emisora.

Lo expuesto en el presente apartado resulta aplicable tanto a la informacion
incorporada directamente a este Prospecto, como a aquella incorporada por referencia.
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INFORMACION GENERAL

A. Glosario de Términos vy Definiciones

Los términos con mayuscula utilizados en el presente Prospecto y que no sean
definidos a continuacién, tendran el significado que se les atribuye en la secciéon “1.
Informacion General. a) Glosario de términos y definiciones” del Reporte Anual 2017, el
cual puede ser consultado publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx:

“Actinver” significa Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver.

“Asamblea General de Tenedores” significa la asamblea general de Tenedores de
los Certificado Bursatiles de cada Emisidon que se realice al amparo del Programa.

“Avisos” significa, conjunta o individualmente, segin el contexto lo requiera en
cada caso, el aviso de oferta publica y el aviso de colocacién que, para cada Emisién, emita
la Emisora.

“BCP_Securities” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el
apartado “Plan de Distribucién” del presente Prospecto.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles emitidos por la Emisora
al amparo del Programa.

“Certificados Burséatiles Adicionales” significa los Certificados Bursatiles que, en su
caso, sean emitidos y ofrecidos publicamente por la Emisora de manera adicional a los
Certificados Bursatiles Originales objeto de alguna Emision.

“Certificados Bursatiles de Corto Plazo” significa los Certificados Bursatiles cuya
vigencia sea superior a un dia pero igual o menor a 364 (trescientos sesenta y cuatro)
dias, emitidos al amparo del Programa.

“Certificados Bursétiles de Largo Plazo” significa Certificados Bursatiles cuya
vigencia sea superior a un afo, pero igual o menor a 30 (treinta) afios, emitidos al amparo
del Programa.

“Certificados Bursatiles Originales” significa los Certificados Bursatiles que la
Emisora haya emitido de manera inicial en cada Emision.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV.

“Clearstream” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el apartado
“Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia
en que las entidades financieras sujetas a la supervision de la CNBV deberan cerrar sus
puertas y suspender operaciones, en términos de las disposiciones que, al efecto, emita

dicha comision.

“Délares” significa délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.
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“EBITDA” significa la utilidad antes de financiamientos, impuestos y depreciaciéon y
amortizacion.

“Emisién” significa cada una de las emisiones de certificados bursatiles que lleve a
cabo la Emisora al amparo del Programa.

“Emision _de Corto Plazo” significa cada una de las Emisiones de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo.

“Emision _de Largo Plazo” significa cada una de las Emisiones de Certificados
Burséatiles de Largo Plazo.

“Emisora” o “Emisor” significa Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.

“Euroclear” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el apartado
“Plan de Distribucion” del presente Prospecto.

“IFRS” significa las Normas Internacionales de Informacién Financiera (por sus
siglas en inglés), emitidas por el International Accounting Standards Board.

“Indeval” significa S.D. Indeval Instituciéon para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Interacciones” significa Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones.

“Intermediario Colocador” significa la entidad que, en su momento, designe la
Emisora para actuar como intermediario colocador lider para cada Emisidon y que se
encuentre facultada para actuar con dicho caracter en términos de la legislacion aplicable.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Total Autorizado” significa el monto total autorizado revolvente del

Programa, el cual asciende a $15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional).

“Pesos” o “M.N.” significa pesos, moneda de curso legal en México.

“Programa” significa el programa de colocacién descrito en el presente Prospecto,
al amparo del cual la Emisora podra emitir y colocar Certificados Bursatiles de forma
sucesiva durante la vigencia del mismo y por el Monto Total Autorizado, el cual tiene el
caracter de revolvente.

“Prospecto” significa el presente prospecto de colocacion.

“Punto Casa de Bolsa” significa Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

“Reporte Anual 2017” significa el reporte anual de la Emisora correspondiente al
ejercicio social que concluyé el 31 de diciembre de 2017, presentado ante la CNBV y la
BMV el dia 25 de abril de 2018.

“Reporte Trimestral” significa el reporte de informacion trimestral correspondiente
al primer trimestre de 2018, el cual fue presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV
el dia 24 de abril de 2018.
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“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Suplemento” significa el suplemento informativo que, segin corresponda, sea
elaborado en relacidon con alguna Emision, el cual contendra las caracteristicas de dicha
Emisién al amparo del Programa.

“Tenedor” significa cualquier titular de Certificados Bursatiles.

“Titulo” significa el titulo que ampara los Certificados Bursatiles emitidos en cada
una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa.

“UDI” significa Unidad de Inversion, unidad de cuenta a la que se refiere el Decreto
por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en unidades de
inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y
de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

“Vifaru” significa Vifaru Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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B. Resumen Ejecutivo

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “1. Informacidon General. b) Resumen ejecutivo” del Reporte Anual 2017 y al
Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

C. Eactores de Riesqo

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “1. Informacion General. ¢) Factores de riesgo” del Reporte Anual 2017 y al
Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

Adicionalmente, los posibles adquirentes de Certificados Bursatiles deberan
considerar y analizar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo:

Cambios en el régimen fiscal aplicable

La Emisora no puede garantizar que el régimen fiscal aplicable que se describe en
este Prospecto y, en su caso, en los Suplementos correspondientes, no sufrira
modificaciones, alteraciones o cambios en el futuro que pudiesen impactar el tratamiento
fiscal aplicable a los intereses o rendimientos generados por los Certificados Bursatiles.

Mercado limitado para los Certificados Bursatiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo respecto a los Certificados
Bursatiles y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y
colocacion de los mismos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede
estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones de mercado de instrumentos similares, las condiciones econdmicas de México,
el régimen fiscal aplicable y la situacioén, financiera principalmente, de la Emisora. En caso
de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles
podria verse afectada negativamente y los Tenedores podrian no estar en posibilidad de
enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado, y recuperar asi la totalidad o una parte
del precio pagado inicialmente por ellos.

Riesgo de reinversion

En caso que los Certificados Bursatiles sean amortizados total o parcialmente de
manera anticipada, estaran expuestos al correspondiente riesgo de reinversion de los
recursos recibidos por dicha amortizacion anticipada. En el supuesto en que una Emision
sea efectivamente amortizada de forma anticipada, ya sea voluntariamente o como
resultado de una causa de vencimiento anticipada, los Tenedores que reciban el pago de
sus Certificados Burséatiles podrian no encontrar alternativas de inversion con las mismas
caracteristicas que los Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).
Cuando asi resulte aplicable, los supuestos en los cuales los Tenedores de los Certificados
Bursétiles tendran derecho a recibir una prima por prepago que compense parcial o
totalmente dicho riesgo de reinversidon se incluiran en los Titulos que documenten cada
una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa y, segun corresponda, en el
Suplemento respectivo.

Prelacién en caso de concurso mercantil o quiebra

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaraciéon de concurso
mercantil o de la Emisora, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos
en favor de los trabajadores (considerando los salarios de los dos afios anteriores a la

NHG/57802v1



declaracién del concurso mercantil), los créditos de acreedores singularmente
privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos de
acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos de los acreedores
comunes de la Emisora, incluyendo los créditos consignados en los Certificados Bursatiles,
salvo que cuenten con una garantia real o personal especifica. En caso de declaracion de
concurso mercantil del Emisor, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso
con respecto a los Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes
otorgados en garantia. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la
cuantia de las obligaciones de la Emisora a partir de que se dicte la sentencia de
declaracion de concurso mercantil, las obligaciones de la Emisora contenidas en los
Certificados Bursatiles deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de
la UDI en la fecha de declaracién del concurso mercantil). Asi mismo, las obligaciones de
la Emisora (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados Bursatiles) sin
garantia real, denominadas en Pesos, dejaran de devengar intereses a partir de la fecha
de declaracién de concurso mercantil. Finalmente, si cualquiera de los acreedores de la
Emisora inicia una accién en su contra en términos de la Ley de Concursos Mercantiles, o
si la Emisora solicita voluntariamente su declaracién de quiebra o concurso mercantil, es
muy probable que los procedimientos correspondientes tengan una duracidon prolongada
Yy, en consecuencia, que los acreedores de la Emisora, incluyendo a los Tenedores,
recuperen una cantidad inferior a la originalmente pactada y después de transcurrido un
periodo significativo.

Volatilidad de las tasas de interés

El riesgo de mercado se refiere a la probabilidad de afectaciones al ingreso neto
por variaciones en el valor de mercado de los activos o en las obligaciones debidas, por
ejemplo, la volatilidad en las tasas de interés. Cambios en las tasas de interés podrian
afectar en el futuro los ingresos por intereses, gastos por intereses y valor de mercado de
las inversiones en valores.

La Emisora y sus subsidiarias podrian ser objeto de auditorias por parte de
autoridades fiscales

De conformidad con las disposiciones fiscales en México, la Emisora y/o sus
subsidiarias podran ser sujetos, al igual que cualquier otro contribuyente, del ejercicio de
las facultades de comprobacion de las autoridades fiscales para verificar su nivel de
cumplimiento con las disposiciones fiscales que les apliquen. Ni el Emisor, ni los
Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus afiliadas o subsidiarias, pueden
garantizar que no se ejerceran dichas facultades ni que, en su caso, se resolveran
favorablemente, por lo que en el caso de que las autoridades fiscales determinen que la
Emisora y/o sus subsidiarias han incumplido con sus obligaciones fiscales, dichas
autoridades podran imponer, cobrar y ejecutar créditos fiscales, afectando adversamente
y materialmente su capacidad financiera.

Cambio en las calificaciones crediticias

Las calificaciones crediticias otorgadas por las instituciones calificadoras de valores
al Programa y aquellas que, en su momento, se otorguen a las Emisiones, estaran sujetas
a revision (ya sea a la baja o a la alza) por distintas circunstancias relacionadas con la
Emisora, México u otros temas que, en la opinién de las instituciones calificadoras
respectivas, pueda tener incidencia sobre la posibilidad de pago de los Certificados
Burséatiles. Una disminucién en la calificacion podria afectar el crecimiento, la condicién
financiera o los resultados operativos de la Emisora, asi como su capacidad para pagar los
Certificados Bursatiles. Si las instituciones calificadoras que hayan emitido un dictamen
respecto del Programa o de la calidad crediticia de las Emisiones reducen o retiran la
calificacion otorgada a los mismos, es probable que el mercado secundario de los
Certificados Bursatiles respectivos se reduzca o se extinga. Los inversionistas deberan
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analizar cuidadosamente cualquier consideracién que se sefale en los dictamenes y
calificaciones correspondientes, los cuales se adjuntan al presente Prospecto y, seguin
resulte aplicable, se adjuntaran a los Suplementos correspondientes.

Cambios en Normas Internacionales de Informacién Financiera

La aplicacion de los cambios de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB), IFRS 9 “Instrumentos Financieros” e IFRS 15 “Ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, vigentes a partir del 1° de
enero de 2018, asi como IFRS 16 “Arrendamientos”, vigente a partir del 1° de enero de
2019, podrian originar impactos materiales en procesos internos, en la gestién operativa
del negocio, en la situacion financiera y cumplimiento de obligaciones contractuales.

Asimismo, es posible que exista una falta de comparabilidad de la informacion
financiera elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo para méas de un ejercicio,
segun las opciones previstas en las propias normas, a partir del ejercicio 2018, respecto
a la informacién divulgada en ejercicios anteriores.

El estado que guarda la adopcion de dichas normas por parte de la Emisora se
encontrara descrito en el apartado “Acontecimientos recientes” de cada Suplemento
correspondiente y en los estados financieros dictaminados por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2017 y 2016.

Atagues cibernéticos u otras violaciones a nuestra red de seqguridad o sistemas de
informacién podria causar un efecto adverso en el negocio de la Emisora

La operacion del negocio de la Emisora depende de tecnologias cibernéticas. Como
consecuencia, la Emisora esta sujeta a riesgos que dichos sistemas presentan como
resultado de acciones disruptivas, principalmente realizadas por terroristas o criminales,
o0 de otra manera afectada por hechos involuntarios.

Las acciones preventivas tomadas por la Emisora para reducir el riesgo de sufrir
incidentes cibernéticos y proteger nuestra red e informacion podrian ser insuficientes
para detener un ataque cibernético masivo en el futuro. Los costos asociados con un
posible ataque cibernético masivo en nuestros sistemas incluyen el incremento en los
gastos asociados con el reforzamiento de medidas de seguridad cibernética y la
disminucién de pérdidas relacionadas con la interrupcién de nuestros servicios, litigios y
dafios a nuestra reputacion.

Ataques cibernéticos u otras afectaciones a nuestra red de seguridad o sistemas de
informacién podrian causar fallas en nuestros equipos o interrumpir nuestras operaciones.
Dichas fallas, incluso cuando se presenten durante un periodo de tiempo breve, podrian
causar pérdidas significativas o caidas en el precio de mercado de nuestras acciones. No
obstante lo anterior, consideramos que la Emisora cuenta con sistemas de respaldo de
informacioén y con la tecnologia necesaria para la continuidad de sus operaciones.

Adicionalmente, los ataques cibernéticos podrian causar la distribucién, sin nuestro
consentimiento, de informacién de nuestro negocio, provocando fallas en la protecciéon de
la privacidad del negocio.

D. Otros Valores

Al 25 de abril de 2018, la Emisora no cuenta con otros valores inscritos en el RNV
o listados en otros mercados que los ya revelados en la seccion “1. Informacion General.
d) Otros valores” del Reporte Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.
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El resto de la informacidon correspondiente a este apartado se incorpora por
referencia a la secciéon “1. Informacion General. d) Otros valores” del Reporte Anual 2017
y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

E. Documentos de Caracter Publico

Los documentos presentados por la Emisora como parte de la solicitud a la CNBV y
a la BMV a efecto de obtener la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles en el
RNV, asi como la autorizacion de oferta publica de los mismos y su listado en el BMV,
podran ser consultados en las paginas de Internet www.gob.mx/cnbv vy
www.bmv.com.mx.

Asimismo, se otorgaran copias de dichos documentos a los inversionistas que asi
lo soliciten, dirigiéndose a:

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. Bruno Rangel.

Av. FFCC de Rio Frio N° 419 CJ, Director de Relacién con Inversionistas.
Col. Fraccionamiento Industrial del Moral, Tel.+ 52 (55) 1720-9167

Iztapalapa, C.P. 09010, Ciudad de México. jrangelk@gruposalinas.com.mx

Rolando Villarreal S.

Relacion con Inversionistas

Tel. + 52 (55) 1720-9167
rvillarreal@gruposalinas.com.mx

Para mayor informacion acerca de la Emisora, véase la pagina de Internet
http://www.grupoelektra.com.mx. La informacion contenida en dicha pagina de Internet
y en cualquier otro medio o fuente no forma parte de este Prospecto y, salvo mencién
expresa que asi lo afirme, no se considera incorporada al mismo por referencia.
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EL PROGRAMA

A. Caracteristicas del Programa

1. Descripcién del Programa

El Programa establecido en el presente Prospecto permite a la Emisora emitir y
colocar Certificados Bursatiles de forma sucesiva durante la vigencia del mismo, con
caracteristicas de emisién independientes para cada Emisién. El precio de emision, el
monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la
fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y
la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles
de cada Emisioén, seran acordados por la Emisora con el intermediario colocador respectivo
en el momento de dicha Emision.

Los Certificados Bursatiles serdn denominados en Pesos. Podran realizarse una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el
saldo insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en circulaciéon no exceda el Monto
Total Autorizado del Programa, el cual tiene el caracter de revolvente.

2. Tipo de Oferta Publica

Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa, seran
colocados mediante una oferta publica primaria nacional.

3. Caracteristicas y Numero de los Titulos que se Ofrecen

Certificados Bursatiles, segun se describen en este Prospecto. El nimero y valor
nominal de los Certificados Bursatiles se determinard para cada Emisidon y se indicar@,
segun corresponda, en el Titulo, los Avisos y en el Suplemento correspondientes.

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles Adicionales a los Certificados Burséatiles emitidos originalmente al amparo de
cada Emisidn. Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran las mismas caracteristicas
que los Certificados Bursatiles emitidos originalmente (con excepcién de la fecha de
emision, el precio por Certificado Bursétil y, en su caso, del primer periodo de pago
intereses) y se consideraran parte de la misma Emisiéon. La Emisora no requerira de
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles originalmente emitidos para
realizar la emision de los Certificados Burséatiles Adicionales.

4. Denominaciéon
Los Certificados Bursatiles seran denominados en Pesos.
5. Precio de Colocacion

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada
Emision.
6. Monto Total de la Emisiéon
Sera determinado para cada Emision y se establecera, segun corresponda, en el

Titulo, los Avisos y el Suplemento correspondientes, y dependerd de las condiciones del
mercado prevalecientes al momento de cada Emision.
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7. Monto Total Autorizado Revolvente del Programa

$15,000,000,000.00 M.N. (quince mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional),
sin que saldo insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en circulacién en cualquier
momento pueda exceder el Monto Total Autorizado. Asimismo, el saldo insoluto de los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo que se encuentren en circulaciéon no podra exceder
de $4,000,000,000.00 M.N. (cuatro mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

8. Fecha de Emision y Liquidacion

La fecha de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles sera determinada
para cada Emisién y se establecerda, segun corresponda, en el Titulo, los Avisos y el
Suplemento correspondientes.

9. Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de
su autorizacion emitida por la CNBV.

10.Plazo y Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles

El plazo y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles seran determinados
para cada Emisién y se estableceran, segun corresponda, en el Titulo, los Avisos y el
Suplemento correspondientes, en el entendido que seran Certificados Bursatiles de Corto
Plazo aquellos con una vigencia superior a un dia pero igual o menor a 364 (trescientos
sesenta y cuatro) dias, y Certificados Bursatiles de Largo Plazo aquellos emitidos con una
vigencia superior a un afio pero igual o menor a 30 (treinta) afios. Asimismo, segun se
determine para cada Emision, los Certificados Bursétiles podrian ser objeto de vencimiento
anticipado, conforme a los términos que se incluyan, segun corresponda, en el Titulo, los
Avisos y el Suplemento correspondientes.

11.Tasa de Interés o Descuento

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses desde la fecha de su emisién y en
tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devengaran intereses los
Certificados Bursatiles podréa ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y
calculo (incluyendo el primer pago de intereses) sera determinado para cada Emisiéon y se
indicara, seguln corresponda, en el Titulo, los Avisos y el Suplemento correspondientes.
Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse a una tasa de descuento, es decir, a
un precio inferior a su valor nominal, la cual, en su caso, se indicara en el Titulo, los Avisos
y el Suplemento, segun corresponda.

12.Tasa de Interés Moratorio

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios en caso de
incumplimiento en el pago de principal, a la tasa que, en su caso, sea determinada para
cada Emisién y se indique, segun corresponda, en el Titulo, los Avisos y el Suplemento
correspondientes.

13.Periodicidad de Pago de Intereses

Cuando se determine que los Certificados Bursatiles objeto de alguna Emision
devenguen intereses, éstos seran pagados con la periodicidad que se determine para la
Emisién respectiva, la cual se establecerd en el Titulo, los Avisos y Suplemento
correspondientes, segun sea el caso.
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14.Amortizacion

Los Certificados Bursatiles seran amortizados conforme a lo que se establezca en
el Titulo, los Avisos y el Suplemento correspondientes, segun corresponda, pudiendo
amortizarse cada Emisibn mediante un solo pago al vencimiento o mediante
amortizaciones subsecuentes y programadas.

15.Amortizacién Anticipada

En cada Emision podra determinarse que los Certificados Bursétiles objeto de la
misma puedan ser amortizados anticipadamente, en cuyo caso, las causas y el tratamiento
de dicha amortizacién anticipada seran establecidos en el Titulo, los Avisos y el
Suplemento correspondientes, segun corresponda.

16.Garantias

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa son
quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.

17.Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal

El principal y, en su caso, los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha correspondiente conforme a lo que se
establezca en el Titulo, los Avisos y el Suplemento correspondientes, segln corresponda,
mediante transferencia electrénica a través del Indeval, ubicado en Av. Paseo de la
Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra
la entrega del Titulo o de las constancias o certificaciones que, para tales efectos, expida
el Indeval.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada
para su pago total, siempre que la Emisora hubiere constituido en Indeval el depdsito del
importe de la amortizacidon y, en su caso, de los intereses correspondientes, a més tardar
a las 11:00 horas de la fecha de pago correspondiente.

En caso de mora, la suma que se adeude por concepto de intereses moratorios
deberd ser cubierta en el domicilio del Representante Comun, ubicado en Av. Cordillera de
los Andes No. 265, Piso 2, Col. Lomas de Chapultepec, Ciudad de México, o en su defecto
en el domicilio de la Emisora, ubicado en Av. FFCC de Rio Frio N° 419 CJ, Col.
Fraccionamiento Industrial del Moral, Iztapalapa, C.P. 09010, Ciudad de México, a mas
tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectué el pago.
En caso de que el pago correspondiente se realice después de dicha hora, se entendera
hecho el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que cualquier pago que reciba el
Representante Comun se aplicara, en primer término, a cubrir intereses vencidos y no
pagados (moratorios y ordinarios, en ese orden) y, posteriormente, a principal. Lo anterior
en el entendido que las constancias que emita Indeval no amparan el pago de intereses
moratorios.

18.Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
19.Intermediarios Colocadores
Como intermediarios colocadores lideres de los Certificados Bursatiles participaran,
indistintamente, Actinver y Punto Casa de Bolsa o cualquier otra entidad que, en su

momento, designe la Emisora para cada Emisién y que se encuentre facultada para actuar
como intermediario colocador en términos de la legislacién aplicable.
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20.Intermediarios Colocadores Co-Lideres
Interacciones y Vifaru.
21.Depositario

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles objeto de cada Emision,
se mantendran en depdsito en Indeval.

22.Calificacién de Emisiones de Largo Plazo

La calidad crediticia de cada Emision de Largo Plazo sera dictaminada por una o
varias instituciones calificadoras de valores. La denominaciéon de las instituciones
calificadoras valores que realicen el dictamen, asi como la calificacion otorgada y una breve
explicacion de su significado se incluiran, para cada Emision de Largo Plazo, en los Avisos
y en el Suplemento correspondiente.

23.Calificacion del Programa

HR Ratings de México, S.A. de C.V. otorg6é “HR 1”, que significa que el emisor o la
emision con esa calificacién ofrece alta capacidad para el pago oportuno de obligaciones
de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l1. de C.V. otorg6 “1+/M” que significa que
las Emisiones de Certificados Bursatiles con esta calificacion cuentan con la mas alta
certeza en el pago oportuno. Los factores en operacion y acceso a fuentes alternas de
recursos son excelentes.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversiéon y la misma
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de dichas instituciones calificadoras de valores.

24 .Fundamento del Régimen Fiscal Aplicable

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se sujetaran, (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta y, (ii)
tratdndose de personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la
Renta. Lo anterior, salvo que el régimen fiscal aplicable vigente sea modificado, lo cual
podria suceder a lo largo de la vigencia del Programa o de alguna Emisién. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversibn en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situaciéon particular.

Los intereses que deriven de las ganancias que, en su caso, obtengan los Tenedores
residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en México, con motivo de la
enajenacion de los Certificados Burséatiles que sean liquidados a través de Euroclear u
otros sistemas de liquidacion similares fuera de México, se encontraran exentos del pago
de impuesto sobre la renta en México de conformidad con el articulo 166, ualtimo parrafo
de la LISR vigente y la regla 3.18.22. de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2018, segun
la misma sea modificada en cualquier momento, siempre que se cumpla con los requisitos
previstos en la regla citada y las demas disposiciones fiscales aplicables.

En el caso que los Certificados Bursatiles sean asignados fuera de México entre
inversionistas que sean residentes en el extranjero sin establecimiento permanente en
México y estén disponibles para su liquidacion en el sistema de Euroclear u otros sistemas
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de liquidacién similares fuera de México, incluyendo cualquier reapertura de esta emision,
la Emisora pagara a los Tenedores de los Certificados Bursatiles que sean residentes en el
extranjero sin establecimiento permanente en México aquellas cantidades adicionales que
sean necesarias para que todo pago neto de interés (incluyendo cualquier prima pagadera
por concepto de amortizacion de los Certificados Bursatiles y cualesquier otra cantidad que
se asimile a un interés respecto de los Certificados Bursatiles conforme a la legislaciéon
mexicana aplicable) en favor de dichos Tenedores, una vez que se deduzcan o retengan
por o a cuenta de cualquier impuesto, contribucién u otro gravamen impuesto por México
o cualquier otra subdivisién politica u autoridad fiscal, no sea menor a los montos que
dicho inversionista que sea residente en el extranjero sin establecimiento permanente en
México hubiera recibido si fuere tenedor de Certificados Burséatiles que hayan sido
asignados a través de bancos o casas de bolsa en un pais con el que México tenga en vigor
un tratado para evitar la doble imposicion, siempre que se haya presentado la notificacion
que se sefala en el segundo parrafo del articulo 7 de la LMV ante la CNBV de conformidad
con lo establecido en dicha ley por los documentos en los que conste la operacion de
financiamiento correspondiente, y se cumplan los requisitos de informacion que se
establecen en las reglas de caracter general que al efecto expida el Servicio de
Administracion Tributaria.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma
independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones vigentes
aplicables a la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda
antes de realizar cualquier inversion en Certificados Bursatiles.

25.Representante Comun

Como Representante Comun de los Tenedores actuard Cl Banco, S.A., Institucién
de Banca Mudltiple, o cualquier otra entidad que, en su momento, designe la Emisora para
cada Emision y que se encuentre facultada para actuar como representante comuin en
términos de la legislacion aplicable.

26.0bligaciones del Emisor

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer del
Emisor, las cuales, en su caso, se sefialardn en el Titulo y en el Suplemento, segun
corresponda.

27.Autorizacion del Consejo de Administracion del Emisor

Mediante sesion del Consejo de Administracion del Emisor de fecha 20 de febrero
de 2018 se resolvié, entre otros temas, aprobar el Programa al amparo del cual el Emisor
podra emitir diversos instrumentos de deuda asi como contratar todo tipo de
financiamientos revolventes en México y/o en el extranjero a distintos plazos y tasas, con
0 sin garantia, siempre que sea en moneda nacional, asi como la inscripcién preventiva de
los Certificados Bursatiles.

28.Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio nUmero 153/11727/2018 de fecha 7 de mayo de 2018,
autorizé el Programa y la inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles que se
emitan conforme al mismo en el RNV, por el Monto Total Autorizado, sin que saldo insoluto
del principal de los Certificados Bursatiles en circulacién en cualquier momento pueda
exceder el Monto Total Autorizado, y sin que el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles
de Corto Plazo que se encuentren en circulacion pueda exceder de $4,000,000,000.00
M.N. (cuatro mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).
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29.Legislacion Aplicable a los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e
interpretados conforme a la legislaciéon mexicana correspondiente.

30.Fuente de Pago
La fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago
de los Certificados Bursatiles se identificara para cada Emisién, segun corresponda, en el

Titulo, los Avisos y el Suplemento correspondientes.

B. Destino de los Fondos

El importe neto de los recursos que obtendra la Emisora en cada Emisiéon, asi como
su destino, se sefialaran para cada Emision, segun corresponda, en el Titulo, los Avisos y
el Suplemento correspondientes. Entre otros fines, dichos fondos podran destinarse al
pago de deuda, capital de trabajo, usos corporativos generales, adquisiciones o cualquier
otro fin permitido por el objeto social de la Emisora.

C. Plan_de Distribucion

La emision de los Certificados Bursatiles contempla la participacion de Actinver y Punto
Casa de Bolsa quienes actuaran como Intermediarios Colocadores lideres, asi como de
Interacciones y Vifaru como Intermediarios Colocadores co-lideres, y ofreceran los
Certificados Bursatiles, conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segln se
contempla en el contrato de colocacion correspondiente.

En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores podran celebrar contratos de
sindicaciéon o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador para efectos de ofrecer a, y colocar entre, el publico inversionista los Certificados
Bursétiles.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme
a un plan de distribucién, el cual tiene como objetivo principal tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversion especializadas en
fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversibn y fondos de pensiones y
jubilaciones de personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las
condiciones del mercado, los Intermediarios Colocadores podran colocar los Certificados
Burséatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial y
privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, siempre y
cuando su régimen de inversion lo permita.

Los Certificados Bursatiles podran ser asignados a inversionistas extranjeros a través de
y mediante esfuerzos privados y discrecionales que haga BCP Securities, LLC (“BCP
Securities”) en paises con los que México tenga en vigor un tratado para evitar la doble
imposicién, ya sea directamente o a través de sus afiliadas o cualquier persona que actle
por cuenta del intermediario respectivo o de sus afiliadas, mismos que podran ser
identificadas en una cuenta de Euroclear Bank, S.A./ N.V., operador de Euroclear
Clearance System PLC (“Euroclear”) en Indeval y a un precio igual al de los Certificados
Burséatiles que se colocan en la oferta publica en México. Lo anterior, en el entendido que
los derechos respecto de los Certificados Bursatiles que se encuentren en la cuenta de
Euroclear podran ejercerse a través de Banco Santander, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Santander México, quien tendré el caracter de custodio, en
Indeval, de Euroclear. La asignacidon antes descrita se realizara conforme a la legislacion
aplicable.
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De igual forma se podran asignar los Certificados Bursatiles a través de otras plataformas
como lo es Clearstream Banking S.A. (“Clearstream”)

No obstante lo anterior, el listado y cruce de la totalidad de los Certificados Bursatiles se
realizard en México a través de BMV e Indeval.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
previsto en el presente Prospecto tendra la oportunidad de participar en la colocacion de
los mismos conforme al proceso que se describe en este Prospecto, siempre que su
régimen de inversion lo permita. Todos los posibles inversionistas que participen en la
Oferta participaran en igualdad de condiciones en los términos descritos a continuacién y
sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores,
junto con el Emisor, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de los
inversionistas.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo en todo caso seran colocados mediante un
proceso de construccién de libro. En caso de que para la colocacién de Certificados
Bursatiles de Corto Plazo participen los Intermediarios Colocadores junto con otras casas
de bolsa, Actinver sera el encargado de concentrar las posturas. Asimismo, respecto de
las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda invertir en los Certificados
Bursétiles de Corto Plazo tendré la oportunidad de participar en la colocacidon de los mismos
conforme a lo descrito en este Prospecto y en el Aviso de Oferta Publica respectivo. Todos
los posibles Tenedores que participen en dicha construccién de libro participaran en
igualdad de condiciones que otros inversionistas, salvo que su régimen de inversion no lo
permita, y la asignacién de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se realizara en
cumplimiento con los lineamientos establecidos previamente, dados a conocer a través del
Aviso de Oferta Publica respectivo.

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los Intermediarios
Colocadores no enfocaran sus esfuerzos en colocar los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho
Intermediario Colocador u otra Parte Relacionada (segun dicho término se define en la
LMV). En caso de que alguna persona integrante del Grupo Empresarial al que pertenece
el Intermediario Colocador respectivo pretenda adquirir Certificados Bursatiles de Corto
Plazo, dicha persona participara en el proceso de colocacién en igualdad de condiciones
con los demas potenciales Tenedores de Certificados Bursatiles y la asignacion de los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo se realizar4d en cumplimiento de los lineamientos
establecidos en las bases de construcciéon de libro respectivas. Los Intermediarios
Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan diversos servicios
financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como intermediario colocador,
por la colocacibn de los Certificados Bursétiles). Los Intermediarios Colocadores
consideran que su actuacidon no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Tratdndose de Emisiones de Certificados Bursétiles de Corto Plazo, el Emisor y los
Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de si los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracion del Emisor pretenden suscribir parte
de los Certificados Burséatiles de Corto Plazo objeto del presente Programa.
Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de si
alguna persona intentara suscribir mas del 5% de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
en lo individual o en conjunto con otras personas relacionadas.
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En las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, los términos y la forma de
colocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo respectivos se daran a conocer a través
del Suplemento correspondiente. A su vez, respecto de dichas Emisiones de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, en el Suplemento respectivo se informara si el Emisor o los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de si los principales accionistas, directivos
o0 miembros del consejo de administraciéon del Emisor pretenden suscribir parte de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo objeto del presente Programa. Adicionalmente, en
el Suplemento respectivo se informara si el Emisor o los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento de si alguna persona intentara suscribir mas del 5% de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, en lo individual o en conjunto con otras personas relacionadas.

D. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el establecimiento y mantenimiento del Programa, los
cuales seran pagados directamente por la Emisora, se describen de forma general a

continuacion:

NHG/57802v1

Concepto Monto | AVZAN Total

. Derechos de inscripcion en el RNV

Estudio y tramite ante la CNBV $22,288 M.N. N/A $22,288 M.N.
. Derechos de listado en la BMV

Estudio y tramite ante la BMV $19,239 M.N. $3,078 M.N. $22,317 M.N.
. Honorarios y gastos del asesor

legal de la Emisora

Nader, Hayaux & Goebel, S.C. $1,189,500 M.N.  $190,320 M.N. $1,379,820 M.N.
. Honorarios y gastos del asesor

legal de los Intermediarios

Colocadores

Jones Day México, S.C. $470,000 M.N. $75,200 M.N. $545,200 M.N.
. Honorarios del auditor externo

Castillo Miranda y Compaiiia, S.C. $416,000 M.N. $66,500 M.N. $482,560 M.N.
. Honorarios de las Agencias

Calificadoras

HR Ratings de México, S.A. de C.V. $1,300,000 M.N.  $208,000 M.N. $1,508,000 M.N.

Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. $285,000 M.N. $45,600 M.N. $330,600 M.N.

de C.V.
. Honorarios del Representante

Comun
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Cl Banco, S.A., Institucibn de Banca $235,000 M.N. $37,600 M.N. $272,600 M.N.
Mdltiple

Total $3,937,027 $626,358 $4,563,385
Los recursos netos efectivos de la colocacion de los Certificados Bursatiles objeto
de cada Emision seran revelados, segun corresponda, en los Avisos y el Suplemento
correspondientes. Asimismo, los gastos en los que se incurran por cada Emisién que se

realice al amparo del Programa, se describiran en el Suplemento correspondiente.

E. Estructura del Capital de la Emisora

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 (cinco) afios y en virtud de no poder
prever la frecuencia o los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del
Programa, no se presentan en este apartado informacion financiera que muestre la
capitalizacion y endeudamiento de la Emisora, ni los ajustes a su balance que resultaran
de cualquier Emision de Certificados Bursatiles. Dicha informacion y los ajustes
correspondientes por cada Emision, se describiran en el Suplemento respectivo.

F. Eunciones del Representante Comun

Sujeto a lo dispuesto en el articulo 68 de la LMV, el Representante Comun tendra
los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo, en cualquiera de los documentos de la Emision
respectiva o en la LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de la Emision.

El Representante Comun tendra las siguientes obligaciones y facultades, ademas
de las que de forma particular se indiquen para cada Emision y se sefialen, seguin
corresponda, en el Titulo y el Suplemento correspondientes:

1. Autorizar con su firma el Titulo de los Certificados Bursatiles y cualquier otro
documento de la Emisién que sea necesario suscribir, habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados en cada Emisién, segun
lo establecido en el Titulo.

3. Convocar y presidir las Asambleas Generales de Tenedores de cada Emision,
cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o a solicitud
de los Tenedores de cada Emisién que representen, en lo individual o en conjunto,
10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursétiles en circulacion o a
solicitud de la Emisora, y ejecutar sus decisiones.

4. Otorgar y celebrar en nombre de los Tenedores de cada Emision, previa aprobacién
de la Asamblea General de Tenedores, cuando asi se requiera, los documentos o
contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora en relacion con la
Emision.

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de cada Emisidn, incluyendo sin limitar la facultad de contratar terceros
especializados, siempre y cuando cuente, adicionalmente, con el consentimiento o
instruccion expresa de la Asamblea General de Tenedores de la Emision respectiva,
en términos del articulo 68, fraccion VII, de la Circular Unica.
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6. Efectuar los calculos y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los
Certificados Bursatiles en cada periodo de intereses, asi como el monto de intereses
a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses 0, en su caso, de principal
en la fecha de vencimiento.

7. Actuar frente a la Emisora como intermediario frente a los Tenedores de cada
Emisién, para el pago a estos ultimos de los intereses, en su caso, y amortizacion
correspondiente.

8. Representar a los Tenedores de cada Emision ante la Emisora o ante cualquier
autoridad competente.

9. Publicar a través de los medios que requiera la legislacion aplicable y, en su defecto,
aquellos que el Representante ComuUn determine para tal efecto, cualquier
informacién al gran publico inversionista respecto del estado que guarda cada
Emision, en el entendido que el Representante Comun Unicamente podra revelar
al publico inversionista informacidon que se haya hecho de su conocimiento y que
no haya sido identificada como confidencial.

Cualquier informacion entregada por la Emisora que sea de caracter confidencial
debera siempre identificarse como tal.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién o
documentacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento
en tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones establecidas a su
cargo en términos de los Titulos que documenten cada Emision, (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora
previstas en los referidos Titulos que no tengan injerencia directa en el pago de los
Certificados Burséatiles).

10.Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho
de solicitar a la Emisora, la informacion y documentacién que razonablemente
considere necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere el parrafo anterior. En ese sentido, la Emisora debera proporcionar y/o
causar que le sea proporcionada, en la medida en que le sea posible, por sus
auditores externos, asesores legales y en su caso otros prestadores de servicios al
Representante Comun dicha informacién en los plazos y periodicidad que el
Representante Comun razonablemente le requiera, incluyendo, sin limitar,
cualquier informacién econémica, contable, financiera, legal y administrativa que
precise, en el entendido, que el Representante Comun podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores, previa notificacién por escrito a la
Emisora, sin incurrir en un incumplimiento por tal motivo a la obligacién de
confidencialidad, siempre y cuando el Representante Comudn tenga conocimiento
de cualquier incumplimiento por parte de la Emisora a sus obligaciones establecidas
en el Titulo. Para tales efectos, el Representante Comun debera preservar y utilizar
los mecanismos y procedimientos para el control de dicha informacién y su
revelacién sea estrictamente necesaria para el cumplimiento de las obligaciones del
Representante Comun en términos del Titulo y del Suplemento.

11. Informar, a la brevedad posible y por escrito, a la Emisora, a la CNBV, a Indeval y
a la BMV, cuando tenga conocimiento de la existencia de cualquier “Causa de
Vencimiento Anticipado” que, en su caso, se haya establecido en el Suplemento de
la Emision respectiva.

12. Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores de
cada Emision, asi como a rendir cuentas de su administracion cuando le sean
solicitadas o al momento de concluir su encargo.
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13.En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a los Titulos, la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por
la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre
o0 por cuenta de los Tenedores de cada Emisién, en los términos de los Titulos que
documenten las Emisiones y de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores respectivos.

Para que el Representante Comun pueda cumplir con las facultades y obligaciones
establecidas en los Titulos correspondientes a cada Emisién, la Emisora se obliga a
proporcionar al Representante Comun o a las personas que éste indique, la informacién o
documentacion requerida por el mismo, en el entendido que el Representante Comun no
estara obligado a confirmar la veracidad de la informacioén que le haya sido proporcionada.

El Representante Comun en ningdn momento estara obligado a erogar ningun tipo
de gasto, honorario o cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo los
actos y funciones que le corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a la Emisora, durante
la vigencia de cada Emisién y en cualquier otro momento que lo considere necesario,
previa notificacidon por escrito que entregue con una anticipacion minima de 10 (diez) Dias
Habiles, a la fecha en que desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, en la que
indique adicionalmente el alcance de la visita, asi como los documentos y personas que
pretende examinar salvo cuando se trate de casos de extrema urgencia en los cuales podra
prescindir de estas formalidades.

En caso de que el Representante ComUn no reciba la informacién o Ila
documentacion solicitada en los tiempos sefialados o que tenga conocimiento de cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo de la Emisién correspondiente,
debera solicitar por escrito inmediatamente a la Emisora que dicho incumplimiento se haga
del conocimiento del publico inversionista a través de la publicacion de un “evento
relevante”. En caso de que la Emisora no lleve a cabo la publicacion del “evento relevante”
respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificaciéon que realice el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de llevar a cabo la publicaciéon de dicho
“evento relevante” inmediatamente.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea General de
Tenedores podra ordenar al Representante Comun o el propio Representante Comun
tendra el derecho a solicitar a dicha asamblea, la contrataciéon, a cargo de la Emisora v,
en caso de incumplimiento por parte de la Emisora a cargo de los Tenedores (segun se
especifique en el Suplemento correspondiente), de cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que razonable y justificadamente considere conveniente o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de revision referidas en los parrafos
anteriores o establecidas en la legislacion aplicable, en el entendido que el Representante
Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General
de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine
la propia Asamblea General de Tenedores. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que la
Asamblea General de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante Comun
Unicamente sera responsable de los actos a los que se encuentre directamente obligado
en términos del Titulo que documente la Emisién y la legislacion aplicable. En caso de que
la Asamblea General de Tenedores autorice la contratacién de los terceros especialistas
antes referidos, pero no se proporcionen al Representante Comun los recursos suficientes
para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio, asi
como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal en relacién con su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademas,
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que el Representante Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contrataciéon de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia del retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo
dicha contratacidon o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos,
negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la
Emisora. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe conforme
a la legislacion aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de
la documentacion o la informacion que en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora, o
cualquiera de las partes de los documentos base de la Emisién, incluyendo, sin limitar,
avallos, estados financieros, relaciones patrimoniales, informaciéon sobre cartera, poderes
0 cualquier otro documento relacionado con la Emisidén que requiera el Representante
Comun, y que la misma, no sea formulada directamente por parte del propio
Representante Comun.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones
cuando le sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir
su encargo. Para los casos en que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados
que no pueda preparar el Representante Comun por si o informaciéon adicional a la que
deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros
especializados que lo auxilien a preparar la informacion, siempre y cuando asi lo apruebe
la Asamblea General de Tenedores y el costo de dicha contratacién sea razonable y
justificado, para lo cual deber& contar con la conformacion por escrito de la Emisora, la
cual no sera negada de manera injustificada.

En el supuesto de que surja cualquier conflicto o controversia originado por
autoridades, la Emisora, los Intermediarios Colocadores o por terceros que impidan el
pago de las cantidades debidas al amparo del Titulo correspondiente, el Representante
Comun hara esto del conocimiento de la Asamblea General de Tenedores y, de
conformidad con la resolucién que ésta adopte, el Representante Comun podra otorgar los
poderes suficientes a favor de la persona o las personas que para dichos efectos sea
instruido, pudiendo solicitar a los propios Tenedores la aportacion de los recursos
pertinentes para cubrir los honorarios de dichos apoderados.

El Representante Comun sé6lo podra renunciar a su nombramiento en los casos que
se especifican en el articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entrega
notificacion por escrito al Emisor de su intencién de renunciar al menos 60 (sesenta) dias
naturales antes de que dicha renuncia surta efectos y, en todo caso, la renuncia no sera
efectiva hasta que un Representante Comun sucesor haya sido nombrado por los
Tenedores que representen, por lo menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion representados en la Asamblea General de Tenedores
de la Emisién correspondiente y dicho Representante Comun sucesor haya aceptado su
nombramiento.

El representante comun sucesor debera entregar la aceptacién por escrito a su
nombramiento a la Emisora y, de ser necesario, al Representante Comudn que renuncia.
Inmediatamente después, la renuncia o remocién del Representante Comun surtira
efectos, y el Representante Comun sucesor tendrd todos los derechos, poderes y
obligaciones del Representante Comun, conforme al presente Prospecto, el Titulo y, en su
caso, el Suplemento correspondientes.

El Representante Comun concluirad sus funciones respecto de cada Emision en la
fecha en que todos los Certificados Bursatiles objeto de dicha Emision sean pagados en su
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totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses generados y no pagados y las
demas cantidades pagaderas conforme a los mismos, si hubiera alguna).

G. Asamblea General de Tenedores

La Asamblea General de Tenedores representara al conjunto de los Tenedores de

los Certificados Bursatiles en circulacion de la Emision que corresponda y sus decisiones y
resoluciones seran validas respecto de todos los Tenedores de la Emisidén correspondiente,
aun de los ausentes y disidentes.

La Asamblea General de Tenedores se sujetard a las reglas y gozara de las

facultades que se describen a continuacion:

1.

Se regira, en todo caso, por las disposiciones del Titulo que ampare al Emision vy,
en lo no previsto por el mismo, por las disposiciones aplicables de la LMV y la
LGTOC, en lo conducente, y cualquier otra aplicable de manera supletoria.

Se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun. Sera
competente para conocer de todos los asuntos que deban ser sometidos a
consideracion de los Tenedores y se celebrara en el domicilio del Representante
Comun o en el lugar que se sefale en la convocatoria respectiva, en el entendido
que dicho lugar siempre debera encontrarse dentro del domicilio social de la
Emisora.

El Tenedor o grupo de Tenedores que representen, en lo individual o
conjuntamente, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en
circulacion de la Emision correspondiente, podran pedir al Representante Comun
que convoque a la Asamblea General de Tenedores, especificando en su peticion
los puntos que en la asamblea deberan tratarse. La Emisora tendra derecho,
asimismo, de solicitar al Representante Comudn que convoque a una Asamblea
General de Tenedores especificando en su peticidon los puntos que en la asamblea
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que
la asamblea se reuina dentro del término de un mes contado a partir de la fecha en
que reciba la solicitud por escrito. Si el Representante Comidn no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticién
de los Tenedores solicitantes o de la Emisora, segun corresponda, debera expedir
la convocatoria para la reuniéon de la asamblea.

La convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se publicara una vez, en
primera o ulterior convocatoria, en cualquier periédico de amplia circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipaciéon a la fecha en
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se incluiran los puntos que en
la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse
dicha asamblea.

Salvo por las Asambleas Generales de Tenedores que se reunan para tratar los
asuntos sefalados en el numeral 7 siguiente, la Asamblea General de Tenedores
se considerara legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, si se
encuentran presentes o representados en la misma aquellos Tenedores que, en lo
individual o en su conjunto, sean titulares de, por lo menos, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran
validas cuando sean aprobadas por mayoria de votos presentes.

Si la Asamblea General de Tenedores se relune en virtud de segunda o ulterior
convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en el numeral 7 siguiente,
la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el niumero
de Certificados Bursatiles en circulacion que estén en ella representados y sus
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decisiones y resoluciones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los
presentes.

7. Se requerira que estén presentes en la Asamblea General de Tenedores, en virtud
de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto y que las decisiones sean
aprobadas, se requerira por lo menos, la mitad mas uno de los votos computables
en la asamblea, cuando la Asamblea General de Tenedores se reuna para tratar
cualquiera de los siguientes asuntos:

a) revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b) otorgar prorrogas o esperas a la Emisora;

c) otorgar dispensas respecto del cumplimiento de las obligaciones de la
Emisora contenidas en el Titulo (que no impliquen una quita) o realizar
cualquier modificaciéon a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, salvo que la modificacibn en cuestiéon sea para (i) salvar o
corregir cualquier omision o defecto en la redacciéon del Titulo, (ii) corregir
o adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente con el
resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposiciéon legal aplicable,
y/o (iv) cuando dicha modificacién no altere sustancialmente los términos
del Titulo, o no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del
Representante Comun, en cuyo caso ho se requerira el consentimiento de
los Tenedores. Los Tenedores, por la mera adquisiciéon de los Certificados
Bursétiles facultan a la Emisora y al Representante Comun a llevar a cabo,
sin celebraciéon de asamblea alguna, las modificaciones a que se refiere este
inciso ¢);

d) resolver acerca de la aceptacién (y consecuente suscripcién) o rechazo a la
propuesta de convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que
se refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles, en el
entendido que sélo en este supuesto la Asamblea General de Tenedores
podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal
(fuera de este supuesto, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual y no en asamblea); o

e) dar por vencidas y de manera anticipada las obligaciones de pago a cargo
de la Emisora, de conformidad con lo establecido en el Titulo.

8. En caso de que la Asamblea General de Tenedores se retna en virtud de segunda
o ulterior convocatoria para tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos
a) y b) del numeral 7 anterior, para considerarse legalmente instalada se requerira
que estén presentes o0 representados los Tenedores que, individual o
conjuntamente, sean titulares de, al menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran validamente adoptadas si son
aprobadas por la mayoria de votos presentes. En el resto de los casos referidos en
el numeral 7 anterior, la Asamblea General de Tenedores se considerara instalada
legalmente en virtud de segunda o ulterior convocatoria, cualquiera que sea el
nuamero Certificados Bursatiles en circulacion que estén representados, y sus
decisiones seran validamente adoptadas si son aprobadas por la mayoria de votos
presentes.

9. Para concurrir a la Asamblea General de Tenedores, mientras se encuentren
depositados los Certificados Burséatiles en Indeval, cada uno de los Tenedores
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debera entregar al Representante Comudn, a mas tardar el Dia Habil anterior a la
fecha en que dicha asamblea deba celebrarse y en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, la constancia de depdsito
correspondiente que expida el Indeval y el listado de titulares que, al efecto, expida
el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales sean titulares los Tenedores de que se trate.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado
acreditado con carta poder simple firmada ante dos testigos, o cualquier otro medio
autorizado por la legislaciéon aplicable.

10.En ningun caso podran ser votados en la Asamblea General de Tenedores aquellos
Certificados Bursatiles que la Emisora haya adquirido en el mercado. En tal
supuesto, dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum
de instalacion y votacion en la Asamblea General de Tenedores previsto en el titulo
de Emisién correspondiente.

11.De cada Asamblea General de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas
datos y documentos que se refieran a la actuacién de la Asamblea General de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultados por los Tenedores y la Emisora, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas
de dichos documentos.

12.La Asamblea General de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y
el secretario serd designado de entre los Tenedores presentes. En la Asamblea
General de Tenedores de cada Emision los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién objeto de dicha
Emisién, salvo por aquellos Certificados Bursatiles referidos en el numeral 10
anterior.

13.No obstante lo antes sefialado, las resoluciones adoptadas fuera de Asamblea
General de Tenedores por unanimidad de los Tenedores de Certificados Bursatiles
de una Emisién titulares de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacion
objeto de dicha Emision tendréan, para todos los efectos legales a que haya lugar,
la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en Asamblea General de
Tenedores de la Emisidn respectiva, siempre que se confirmen por escrito.

14.Una vez que se declare instalada la Asamblea General de Tenedores, los Tenedores
no podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se
retiren o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea General de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, se
considerara que se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se
traten.

15.En caso que los Certificados Bursatiles dejen de estar depositados en Indeval por
cualquier causa, para asistir a la Asamblea General de Tenedores, éstos deberan
acreditar, a satisfaccion del Representante Comun, la legitima titularidad de tales
Certificados Bursatiles en los términos y condiciones que determine dicho
Representante Comun. El procedimiento para acreditar la legitima titularidad de los
Certificados Bursatiles y obtener el acceso a la Asamblea General de Tenedores
debera precisarse en la convocatoria a la respectiva Asamblea General de
Tenedores.
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16.Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

H. Nombres de las Personas con Participacidon Relevante en el Programa

Las siguientes personas, con el caracter que a continuacion se indica, tuvieron una
participacion relevante en la asesoria y/o consultoria en relaciéon con el Programa:

1. La Emisora

Gabriel Alfonso Roquefii Rello / Delegado Especial en sustituciéon del Director
General

Mauro Aguirre Regis / Director de Administracion y Finanzas
Norma Lorena Contreras Cordero / Director Juridico Corporativo

2. Nader Hayaux y Goebel, S.C., como asesores legales externos de la
Emisora.

Michell Nader S.
Moénica Ramos C.
3. Actinver, como Intermediario Colocador
Nathan Moussan Farca
Gabriel Ramirez Vazquez
4. Punto Casa de Bolsa, como Intermediario Colocador
José Abraham Garfias
Carlos Antonio Garrido Gémez

5. Jones Day Meéxico, S.C., como asesores legales externos de los
Intermediarios Colocadores

Carlos Alberto Sd4mano Cruz.
6. Castillo Miranda y Compaifiia, S.C., como auditor externo
Bernardo Soto Pefafiel
7. CIl Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, como Representante Comun
Patricia Flores Milchorena
Nabor Mejia Robles
Las personas que tengan una participacion relevante en la asesoria y/o consultoria
relacionada con cada Emisién de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa, se
listaran en el Suplemento respectivo.
Las personas encargadas de las relaciones con los inversionistas y sus respectivos

datos de contacto son:
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Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. Bruno Rangel.

Av. FFCC de Rio Frio N° 419 CJ, Director de Relacién con Inversionistas.
Col. Fraccionamiento Industrial del Moral, Tel.+ 52 (55) 1720-9167

Iztapalapa, C.P. 09010, Ciudad de México. jrangelk@gruposalinas.com.mx

Rolando Villarreal S.

Relacién con Inversionistas

Tel. + 52 (55) 1720-9167
rvillarreal@gruposalinas.com.mx
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LA EMISORA

A. Historia vy Desarrollo de la Emisora

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. a. Historia y desarrollo de la emisora” del Reporte Anual 2017, el
cual puede ser consultado publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

B. Descripcion del Negocio

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio” del Reporte Anual 2017, el cual puede
ser consultado publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

1. Actividad Principal

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccién “2. La Emisora. b. Descripciéon del negocio. i. Actividad Principal” del Reporte Anual
2017, el cual puede ser consultado publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2. Canales de Distribucion

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. ii. Canales de Distribucion” del Reporte
Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

3. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. iii. Patentes, Licencias, Marcas y Otros
Contratos” del Reporte Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

4. Principales Clientes

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. iv. Principales clientes” del Reporte
Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. v. Legislacion aplicable y situacién
tributaria” del Reporte Anual 2017, el cual puede ser consultado puUblicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

6. Recursos Humanos

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. vi. Recursos humanos” del Reporte
Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.
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7. Desempefio Ambiental

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccién “2. La Emisora. b. Descripciéon del negocio. vii. Desempefio ambiental” del Reporte
Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

8. Informacién de Mercado

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccidon “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. viii. Informaciéon de mercado” del
Reporte Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

9. Estructura Corporativa

La informacidon correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. ix. Estructura corporativa” del Reporte
Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

10.Descripcion de sus Principales Activos

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcion del negocio. x. Descripcidon de sus principales
activos” del Reporte Anual 2017 y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados
publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

11.Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacidon correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcidon del negocio. xi. Procesos judiciales, administrativos
o arbitrales” del Reporte Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

12.Acciones Representativas del Capital Social

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripciéon del negocio. xii. Acciones representativas del capital
social” del Reporte Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

13.Dividendos

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “2. La Emisora. b. Descripcién del negocio. xiii. Dividendos” del Reporte Anual
2017 y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.
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INFORMACION FINANCIERA

A. Informacién Financiera Seleccionada

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “3. Informacién Financiera. a. Informacion financiera seleccionada” del Reporte
Anual 2017 y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

B. Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica v Ventas de
Exportacion

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “3. Informacion Financiera. b. Informaciéon financiera por linea de negocio, zona
geografica y ventas de exportacion” del Reporte Anual 2017 y al Reporte Trimestral, los
cuales pueden ser consultados publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

C. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “3. Informacién Financiera. c. Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual
2017 y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

D. Comentarios vy Andlisis _de la Administracion sobre los Resultados de
Operacidn vy Situacién Financiera de la Emisora

1. Resultados de la Operacion

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “3. Informacién Financiera. d. Comentarios y andlisis de la administraciéon sobre
los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora. i. Resultados de la
operacion” del Reporte Anual 2017 y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser
consultados publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv vy
www.bmv.com.mx.

2. Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacidon correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “3. Informacién Financiera. d. Comentarios y analisis de la administracion sobre
los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora. ii. Situaciéon financiera,
liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual 2017 y al Reporte Trimestral, los cuales
pueden ser consultados publicamente en  http://www.grupoelektra.com.mx/,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

3. Control Interno

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “3. Informacién Financiera. d. Comentarios y andalisis de la administracion sobre

los resultados de operacion y situacion financiera de la Emisora. iii. Control interno” del
Reporte Anual 2017 y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados
publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y

www.bmv.com.mx.
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4. Informacion Cualitativa y Cuantitativa sobre Instrumentos Financieros
Derivados

La informacidon correspondiente a este apartado se incorpora por referencia al
Reporte Trimestral, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

E. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “3. Informacion Financiera. e. Estimaciones, provisiones o reservas contables
criticas” del Reporte Anual 2017 y al Reporte Trimestral, los cuales pueden ser consultados
publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y
WWWw.bmyv.com.mx.

Cambios en Normas Internacionales de Informacién Financiera. La aplicacion de los
cambios a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas en
inglés) emitidas por el International Accounting Standards Board, IFRS 9 “Instrumentos
Financieros” e IFRS 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”, vigentes a partir del 1° de enero de 2018, asi como IFRS 16 “Arrendamientos”,
vigente a partir del 1° de enero de 2019, podrian originar impactos materiales en procesos
internos, en la gestién operativa del negocio, en la situacion financiera y cumplimiento de
obligaciones contractuales.

Asimismo, es posible que exista una falta de comparabilidad de la informacién financiera
elaborada sin la aplicacion del método retrospectivo para méas de un ejercicio, segun las
opciones previstas en las propias normas, a partir del ejercicio 2018 respecto a la
informacién divulgada en ejercicios anteriores.

El estado que guarda la adopcién de dichas normas por parte de la Emisora se encontrara
descrito en el apartado “Acontecimientos recientes” de cada Suplemento correspondiente
y en los estados financieros dictaminados por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2017 y 2016.
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ADMINISTRACION

A. Auditores Externos

La informacion correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “4. Administracion. a. Auditores externos” del Reporte Anual 2017, el cual puede
ser consultado publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

B. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “4. Administracion. b. Operaciones con partes relacionadas y conflictos de interés”
del Reporte Anual 2017, el cual puede ser consultado publicamente en
http://www.grupoelektra.com.mx/, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

C. Administradores y Accionistas

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “4. Administracion. c. Administradores y accionistas” del Reporte Anual 2017, el
cual puede ser consultado publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

Como se desprende del apartado antes referido, actualmente (1) el 100% los
miembros del consejo de administracion de la Emisora son del sexo masculino, (2)
aproximadamente el 8.33% de los directivos relevantes de la Emisora son del sexo
femenino, y (3) aproximadamente el 91.67% de los directivos relevantes de la Emisora
son del sexo masculino.

Asimismo, en términos de lo establecido en el Anexo N de la Circular Unica,
actualmente la Emisora no cuenta con politica o programa alguno que impulse la inclusion
laboral sin distincion de sexo en la composicién de sus 6rganos de gobierno y entre sus
empleados. No obstante lo anterior, es importante sefialar que estamos reforzando la
meritocracia laboral, es decir, estamos realizando ajustes en el modelo de trabajo inclusivo
a través del empoderamiento de nuestro personal y 6rganos de gobierno corporativo
mediante el acceso a educacion, formacion y orientaciéon, de esta forma enfatizamos el
crecimiento laboral como una consecuencia directa del mérito, talento, esfuerzo,
competencia o aptitud especifica para una determinada funcioén, sin influencia alguna de
religion, sexo, preferencia politica, entre otras.

D. Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacién correspondiente a este apartado se incorpora por referencia a la
seccion “4. Administraciéon. d. Estatutos sociales y otros convenios” del Reporte Anual
2017, el cual puede ser consultado publicamente en http://www.grupoelektra.com.mx/,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.
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ANEXOS

A. Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017 dictaminados y
correspondientes al primer trimestre no auditado de 2018

a. (i) La informacion financiera al 31 de diciembre de 2015, 2016 y 2017
presentada ante la CNBV y la BMV el 22 de marzo de 2016, el 24 de
marzo de 2017 y el 22 de marzo de 2018, respectivamente, se incorpora
por referencia al presente Prospecto, la cual pueden ser consultada en
las paginas de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, de la BMV
www.bmv.com.mx y del Emisor http://www.grupoelektra.com.mx

b. (ii) La informacién financiera relativa al primer trimestre de 2018
presentada ante la CNBV y la BMV el 24 de abril de 2018 se incorpora
por referencia al presente Prospecto, la cual puede ser consultada en las
paginas de Internet de la CNBV www.gob.mx/cnbv, de la BMV
www.bmv.com.mx y del Emisor http://www.grupoelektra.com.mx.

B. Opinidn Legal.

C. Calificacion de HR Ratings de México, S.A. de C.V. sobre el riesgo crediticio
correspondiente al Programa.

D. Calificacién de Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. sobre el riesgo
crediticio correspondiente al Programa.

LOS ANEXOS DEL PRESENTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL MISMO.
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ANEXO B - OPINION LEGAL

[Adjunta]





















ANEXO C — CALIFICACION DE HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE C.V.

[Adjunta]



Ciudad de México a 2 de mayo de 2018

Alejandra Prado Hernandez

Director de Finanzas Corporativas
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
Insurgentes Sur 3579, Torre 1, Piso 8
Col. Villa Olimpica, C.P. 14020,
México D.F.

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de corto plazo, en escala local, de
HR1 para el Programa Dual de CEBURS por hasta P$15,000 (el Programa) de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (Grupo Elektra
y/o Elektra y/o la Empresa). El Programa sera por un monto de hasta P$15,000m, sin que la porcion de Corto Plazo exceda
los P$4,000m y un plazo de 5 afios a partir de su autorizacion por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV).

La calificacion asignada de HR1 significa que el emisor o emision con esta calificacion ofrece alta capacidad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda de corto plazo y mantienen el mas bajo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccion Il y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion de corto del Programa Dual de CEBURS por hasta P$15,000 millones (m) de Grupo Elektra,
se basa en la calificacion corporativa otorgada por HR Ratings, la cual fue publicada el 27 de diciembre de 2017. Esta
calificacién toma en cuenta la continua generacion de EBITDA que la Empresa ha mostrado durante los tltimos anos producto
de eficiencias en el negocio comercial, asi como por una mayor rentabilidad y calidad crediticia dentro del negocio financiero.
Se espera que esta generacion de EBITDA continle durante los siguientes afos, con una tasa de crecimiento promedio de
11.7%. Ademas, se toma en cuenta la disminucién de los niveles de deuda total, producto de la amortizacion anticipada de
los Senior Notes y el cumplimiento de su calendario de pagos, permitiéndole presentar niveles negativos de deuda neta al
cuarto trimestre de 2017 (4T17). Relacionado con los niveles de razon de cobertura de servicio de la deuda (DSCR), se
observan mejoras al cierre de 2017 y se espera que, durante el periodo proyectado, este indicador presente niveles por encima
de 2.0 veces (x).

Este Programa sera por un monto de hasta P$15,000m, sin que la porcion de Corto Plazo exceda los P$4,000m. El Programa
serd por un plazo de cinco anos a partir de su autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
A la fecha, existe otro Programa Dual por un monto de hasta P$10,000m, el cual tiene vencimiento en marzo de 2019; al



U ——.

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los cuales se basa la calificacion son:

Mayor generacion de EBITDA. Al 2017, la Empresa presenta un EBITDA de P$16,754m (vs. P$13,988m en 2016),
lo que representa un incremento de 19.8%. Lo anterior se debe a eficiencias operativas en el negocio comercial, asi
como al nivel de comercializacion de motocicletas de la marca propia, ademas de una mejora en la calidad de la
cartera de Banco Azteca. Para los siguientes afos esperamos una generacion constante de EBITDA con un
crecimiento anual promedio de 13.7%.

Reduccién en sus niveles de Deuda del Negocio Comercial. Al 2017, la Empresa presenta niveles de deuda total
correspondientes al negocio comercial de P$14,516m (vs. P$15,779m en 2016), lo que representa una disminucion
de -10.3%. Esta disminucion se debe a la amortizacion de la deuda de acuerdo con su calendario de pagos, asi
como por el pago anticipado de sus Senior Notes durante el 4T16 — 1T17 y de las Obligaciones Subordinadas de
Banco Azteca durante el 2T17. En términos de deuda neta, sigue presentando niveles negativos de —~P$14,598m (vs.
-P$9,720m en 2016) Al cierre del 2017, el 25.8% de la deuda es de corto plazo, mientras que el 74.2% es de largo
plazo (vs. 5.0% y 95.0% en 2016).

Mayor generacion de FLE. En 2017, la Empresa presenta un FLE de P$11,509m (vs. P$4,640m en 2016), Esto se
explica por mayores resultados operativos, asi como una mejora en el manejo del capital de trabajo. Para los
siguientes anos esperamos un crecimiento constante en los niveles de FLE en niveles promedio de P$12,516m.
Sanos niveles de DSCR. Debido a la disminucion de deuda, asi como a una constante generacion de FLE, se
observa un incremento en los niveles de DSCR de la Empresa, cerrando en 2.7 veces (x) al cierre de 2017 (vs. 0.6x
en 2016). Para los siguientes periodos se esperan mejoras en este indicador, con niveles por encima de la unidad
durante los anos proyectados.

Posibles cambios en la regulacion de los Estados Unidos a nivel estatal. Lo anterior pudiera impactar
negativamente la tasa de interés y gastos de AEA y, en consecuencia, su nivel actual de EBITDA.

La asignacion de la calificacion de la Emision se apoya en la continua generacién de EBITDA mostrada durante los ultimos
afios. Al cierre del 2017, la Empresa presento niveles de EBITDA de P$16,754m (vs. P$13,988m en 2016), lo que representa
un incremento de 19.8% producto de un crecimiento de 16.9% en los ingresos. Ademas de esto, se presentaron eficiencias
en gastos operativos en el negocio comercial, asi como un incremento en la rentabilidad de la cartera en conjunto con



El negocio comercial presenté un crecimiento de 17.2% durante 2017, que alcanzo niveles de P$31,353m (vs. P$26,757m en
2016), debido a la estrategia de la Empresa de mantener los puntos de venta con mayor rentabilidad y continuar realizando
la apertura de puntos de contacto de este segmento, asi como por la implementacion del nuevo formato de tiendas. Hay que
mencionar que al 2017, el negocio comercial representa el 33.0% de los ingresos totales de la Empresa. En cuanto al
crecimiento de 16.3% del negocio financiero, ésto se debe a la apertura de puntos de contacto de Banco Azteca, asi como al
aumento de los ingresos provenientes de la colocacion de cartera.

Para los anos proyectados, se espera un crecimiento promedio en los ingresos de 10.7% producto de la apertura de 80 puntos
de contacto de manera anual, las cuales se espera que sean bajo el nuevo formato de sucursales con un mayor tamafo con
las que se busca atraer mas clientes, ademas de un comportamiento estable de los indicadores macroeconémicos de
consumo. Asimismo, se espera que la cartera del negocio financiero se incremente progresivamente, enfocandose en
mantener su calidad y hacer mas eficiente el esquema de cobranza. Producto de lo anterior, se espera que se alcancen
niveles de ingresos de P$104,983m en 2018, P$116,551m en 2019 y P$128,949m en 2020.

Para los siguientes afos, se espera una generacion continua de EBITDA, con un crecimiento anual de 11.7%. Lo anterior,
debido a las eficiencias en gastos operativos vinculados con el nuevo formato de puntos de contacto por menores gastos de
mantenimiento. Ademas de esto, se esperan eficiencias en los procesos de aclaraciones en el segmento financiero producto
de las inversiones en sistemas tecnolégicos y una rentabilidad de la cartera creciente con un IMOR estable para los siguientes
anos. Producto de las mejoras operativas esperadas, se esperan mejoras progresivas a los margenes operativos para
alcanzar niveles de margen bruto y EBITDA de 62.6% y 17.7% en 2018, 62.4% y 17.9% en 2019 y 62.6% y 18.1% en 2020.

Relacionado con la generacién de FLE, la Empresa presento al cierre de 2017 niveles de P$11,509m (vs. P$4,640m en 2016).
Esto se debe a que se alcanzaron eficiencias operativas, reflejadas en el incremento de EBITDA, asi como por un mejor
manejo de las cuentas de capital de trabajo.

Para los siguientes anos, se espera una generacion constante de FLE, para alcanzar niveles P$9,539m en 2018, P$11,602m
en 2019 y P$16,406m en 2020, producto de las mejoras esperadas en la operacion y en el capital de trabajo. Dentro de estas,
en el capital de trabajo se esperan mejoras en los proveedores debido a las dptimas condiciones que se espera que la
Empresa pueda alcanzar por el incremento en el volumen, gracias a su estrategia de crecimiento.

Al cierre de 2017, la Empresa presenta una deuda total del negocio comercial por P$14,516m (vs. P$18,279m en 2016), lo
que representa una disminucién de —20.6%. Esta reduccion es producto de la amortizacion de la deuda de acuerdo con el
calendario de pagos, ademas de la amortizaciéon anticipada de las Senior Notes durante el 4T16 - 1T17 por un monto de
US$550m. Hay que mencionar que también se amortizaron las Obligaciones Subordinadas de Banco Azteca durante el 2T17,
sin embargo, no forman parte de la deuda comercial. A nivel consolidado, Grupo Elektra presenta una sana estructura de
deuda total donde el 25.8% (vs. 18.0% en 2016) es de corto plazo, mientras que el 74.2% (vs. 82.0% en 2016) restante, es
de largo plazo; ademas, la Empresa mantiene menos del 5.0% de su deuda total en ddlares, representando un riesgo
cambiario, sin embargo existe una cobertura natural con operacion de AEA, asi como por el cobro de comisiones derivado
del pago de remesas provenientes de Estados Unidos y la venta de oro del negocio PrestaPrenda.

Es importante mencionar que el 18 de diciembre de 2017 la Empresa emitié los CEBURS con clave de pizarra ELEKTRA
00117 por P$2,500m con pago al vencimiento el 17 de diciembre de 2018 a una tasa TIIE28 + 180 pbs. El destino de los
fondos obtenidos fue para el refinanciamiento de la ELEKTRA 00116, emitidos el 19 de diciembre de 2016 por P$2,500m con
fecha de vencimiento el 18 de diciembre de 2017 y pagaba una tasa de TIIE28 + 220 pbs.

Para los siguientes afos se espera que los niveles de deuda total disminuyan de acuerdo con lo establecido en el calendario
de pagos de la Empresa, ademas de que no se espera que Elektra contrate deuda adicional; asi como niveles de deuda neta
negativos producto de una generacion de efectivo estable.

Relacionado con las erogaciones de CAPEX, se espera que estas se lleven a cabo utilizando el FLE de la Empresa, sin



Debido a la forma en la que esta estructurado el calendario de pagos, asi como por los niveles de generacion de FLE, se
esperan niveles de DSCR de 2.6x en 2018, 2.1x en 2019 y 24 9x en 2020, lo anterior demuestra la capacidad de la Empresa

para hacer frente a sus obligaciones financieras.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.
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Heinz Cederborg Luis R. Quintero
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Fecha de ultima accion de calificacion Inicial

Pericdo que abarca la informacion financiera ulilizada por HR Ratings para el

olorgamiento de la presente calificacion. 4TeT=aT1?

Relacion de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién trimestral interna y anual dictaminada (Castillo Miranda y Compaiia,
terceras personas 5.C).

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por N/A

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y los N/A
posibles adquirentes de dichos Valores. {en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por fa Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas

nithlirae rarnnrativace a inetiturinnac financiarac camiin ln dacerita an Ia Flanenda (vl da Ia Saccian AaWR2A) dala 11 & Securitine Fyrhanna Art da 1014 v rartificada

nuestro Comite de Analisis.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A, de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relalivas al desempero de las labares encaminadas al cumphimiento del objeto social, por parle de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracleristicas de la entidad. emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocic entre HR Ralings ¥ la entidad o emisora, Las
calificaciones y/u opiniones olorgadas se emiten en nombre de HR Ralings y no de su personal directivo o lecnico y no canstituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instruments. m para llevar a cabo algun tipo de negoclo, inversion u operacion, y pueden eslar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodolagias de calificacion de HR Raltings, en lérminos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccian Il y/o lll, segun carresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores',

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en infarmacién obtenida de fuentes que son consideradas comao precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precision, exactitud o totalidad de cualquierinformacidn y no es responsable de cualguier errar u grmision o por los resullados oblenidos por el uso de esa informacian. La mayoria
de |las emisoras de [nstrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuola de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del
instrumento o solvencia de |a emisora y, en su £aso, |a opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempeno de su abjeto sogial
podran verse modificadas, lo cual afectara. en su caso, a |a alza o a la baja |a calificacian, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ralings. HR Ratings emite
sus calificaciones y/u opiniones de manera élica y con apego a las sanas praclicas de mercado y a 1a normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia



a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anlterior, para darle mayor validez 3 nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodalogia considera
escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US551,000 a US$1.000.000 (o el equivalente &n otra moneda) por emision. En algunes cases, HR Ratings calificara todas o algunas de |as emisiones de un emisor en
particular por una cuota anual, Se estima que las cuotas anuales varien entre USS5.000 y US$2.000,000 (o el equivalente en otra maneda).



ANEXO D - CALIFICACION DE
VERUM CALIFICADORA DE VALORES, S.A.P.1I. DE C.V.

[Adjunta]



Abril 18, 2018

Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
Insurgentes Sur #3579, Torre 1
Col. Tlalpan la Joya, C.P. 14000
Tilalpan, Ciudad de México

Atencion: Alejandra Prado Hernandez
Director de Finanzas Corporativas

En relacién con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, hemos procedido a asignar la siguiente calificacion en el nivel sefialado a continuacién:

Emisora: Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (Grupo Elektra)

Descripcion: Programa: Dual de Certificados Bursétiles de Corto y
Largo Plazo con caracter revolvente por un
monto de hasta $15,000'000,000 (Quince mil
millones de pesos M.N.)

Monto de la Porcidon de  Hasta $4,000'000,000 (cuatro mil millones de

Corto Plazo: pesos M.M.).
Plazo del Programa: Cinco afios, a partir de su fecha de autorizacion
por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
{CNBV).
Calificacién: ‘1+/W

Significado de la Calificacién: Nive! Alto. Emisiones con la mas alta certeza de pago oportuno. La
liquidez a corto plazo, factores en operacion y acceso a fuentes altemas
de recursos son excelentes.

Metodologias de Calificacién: Metodologia de Calificacion de Corporativos (Febrero 2018)

Aspectos relevantes en que se  a. Su robusta infraestructura fisica y tecnolédgica, permitiéndole sostener
basa la Calificacién: una buena posicion competitiva y la capacidad de desarmollar sinergias
entre las diferentes unidades de negocio que lo integran.

Una fuerte generacion de flujc de efectivo.

La sdlida posicidn de liquidez.

La expectativa de mantener las mejoras observadas en los Ultimos

ejercicios en sus indicadores de rentabilidad y apalancamiento.

e. La sensibilidad del grupo al entomo econémico en México y a las
politicas relacionadas a los préstamos no-bancarios de corto plazo en
Estados Unidos.

f. Los riesgos inherentes ocasionados por su posicién en instrumentos
derivados referenciados al precio de la accién de la empresa.

o

ae

Detalles del andlisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacién de la
calificacion se encuentran en el Anexo “A” de la presente.
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Notas relativas a la Calificaciéon a.

y la Metodologia:

De conformidad con la metodologia de calificacién antes indicada y en
terminos del articulo 7, fraccién lll, de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, se hace de su conocimiento que la calificacion en
cuestiéon puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento.

. Informacion detallada en relacién con la metodologia en cuestién puede

ser consuitada en:

. La calificacion otorgada es una opinién con respecto a la calidad

crediticia o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al
desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto
social de la Emisora, y por tanto no constituye recomendacién alguna
para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar al
cabo algn negocio, operacion o inversién.

. La calificacién antes indicada esta basada en informacién obtenida de

fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacion
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dicha calificaciéon no
valida, garantiza, ni certifica la precision, exactitud o totalidad de la
informacién, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.AP.l. de C.V.
no asume responsabilidad alguna por cualquier error u omisién o por
los resultados obtenidos por el uso y andlisis de esa informacién.

. La informacion financiera utilizada para el analisis y determinacion de

estas calificaciones comprende hasta el 31 de diciembre de 2017.

La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opinién sobre
la capacidad de la Emisora con respecto a la administracién de activos
y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual
afectard, en su caso, a la alza o a la baja la calificacién, sin que ello
implique responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de
Valores, SAAP.l.deC.V.

. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. emite ia calificacién de

que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la
normatividad aplicable y a su Cédigo de Conducta, el cual se puede
consultar en

. La calificacion objeto de la presente considera un anélisis de 1a calidad

crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

Con el propdsito de dar seguimiento a esta calificacion la empresa
debera proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S.AP.l. de C.V.
periédicamente la informacién financiera, operativa y/o corporativa que
por su importancia pudiera influir en la marcha de la institucién, asi
como cualquier otra informacion que ésta considere importante para su
analisis.

Atentamente

B .

Daniel Martinez Flores

Jes dez de la Fuente

Director General Adjunto de Andlisis



Anexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacion de “1+/M’ asignada a la porcion de corto plazo por hasta Ps$4,000 millones de un nuevo
Programa Dual de Certificados Bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente de Grupo Elektra
(‘ELEKTRA’) por hasta Ps$15,000 millones, con duracién de cinco afios a partir de su fecha de autorizacion,
se fundamenta en su robusta infraestructura fisica y tecnolégica, permitiéndole sostener una buena posicién
competitiva y la capacidad de desarrollar sinergias entre las diferentes unidades de negocio que lo integran;
asi como en su fuerte generacion de flujo de efectivo y una sélida posicién de liquidez, junto con la
expectativa de mantener las mejoras observadas en los ultimos ejercicios en sus indicadores de rentabilidad
y apalancamiento. Por su parte, dicha calificacion se encuentra limitadas por la sensibilidad del grupo al
entorno economico en México y a las politicas relacionadas a los préstamos no-bancarios de corto plazo en
Estados Unidos, ademas de los riesgos inherentes ocasionados por su posicién en instrumentos derivados
referenciados al precio de la accién de la empresa.

Grupo Elektra es el conglomerado de servicios financieros y de comercio especializado enfocado en los
niveles socioeconoémicos C+, C, C- y D+, lider en Latinoamérica, asi como el mayor proveedor de préstamos
no-bancarios de corto plazo en Estados Unidos (E.U.). Sus operaciones se clasifican en dos divisiones:

¢ Negocio financiero: Es realizado principalmente a través de sus subsidiarias bajo la marca de ‘Banco
Azteca’ (BAZ); actualmente con operaciones en México, El Salvador, Guatemala, Honduras,
Panam3 y Peri. Adicionalmente, se incluyen a ‘Seguros Azteca’, ‘Seguros Azteca Darios’, ‘Afore
Azteca', ‘Punto Casa de Bolsa’ y ‘Advance America’. Ofrece una gama completa de productos de
préstamos personales y grupales, para fines de consumo y comerciales, asi como cuentas de
ahorro, inversiones, tarjetas de débito, préstamos prendarios garantizados con oro, seguros, afores,
entre otros. Durante 2017 significé el 62.5% de los Ingresos Consolidados del grupo.

¢ Negocio comercial: Considera los ingresos, costos y gastos derivados de la venta de mercancia
(electronica, linea blanca, muebles, electrodomésticos, telefonia, equipo de transporte, computo,
entre otros) y servicios (transferencias electronicas de dinero, garantias extendidas, tiempo aire,
entre otros), dentro México y el resto de paises en Centro y Sudamérica donde se ha establecido el
grupo, a través de sus diferentes formatos de tienda (‘Elektra’ y ‘Salinas & Rocha’, incluyendo a
‘Dinero Express’ e ‘ltalika’). Durante 2017 significé el 37.5% de los Ingresos Consolidados del grupo.

Al cierre de 2017, el pasivo con costo de Grupo Elektra asciende a Ps$131,011 millones, monto del cual
unicamente un 11.1% corresponde a deuda bancario y bursatil, el resto proviene de los depésitos de
exigibilidad inmediata y a plazo de! ‘Negocio Financiero’ del grupo. Su indicador de Deuda Neta Ajustada (al
descontar efectivo y equivalentes, inversiones no-restringidas y deudores por reporto) / EBITDA UDM se
situd en 2.5x (2016: 2.8). La compaiiia continta observado mejoras en sus indicadores de apalancamiento
operativo, basadas en una creciente generacién de EBITDA (2017: +19.8%), aunado a que en los ultimos
meses ha realizado una serie de amortizaciones anticipadas y refinanciamientos que han mejorado sus
condiciones de deuda y perfil de vencimientos.

La posicion efectivo disponible, equivalentes e inversiones temporales al cierre de 2017 es de Ps$89,573
millones, equivalente al 38.1% de su activo total, con vencimientos de capital programados para 2018 de
Ps$3,787 millones (26.1% de la deuda bancaria total). La generacion de flujo de efectivo del grupo ha
mejorado, durante 2017 los fondos generados de la operacion (FFO) se incrementaron un 87.0% respecto a
2016, permitiendo un flujo libre de caja (FCF) de Ps$8,011 miliones (2016: Ps$1,070 millones). Por su parte,
la razén de EBITDA UDM/ Servicio de Deuda ajustando los depésitos exigibles y los acreedores por reporto,
es de 3.7x (2016: 3.5x), mientras que respecto a gastos financieros originados de pasivos bancarios y
bursatiles, ascenderia a 22.0x (2016: 20.2x).
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