CLAVE DE COTIZACION:

GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.

ELEKTRA

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

TRIMESTRE:

03 ANO: 2015

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresioén Final

== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 198,868,363 195,828,345
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 154,899,343 138,427,402
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 20,401,092 23,193,897
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 74,292,933 48,479,522
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 20,560 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 49,743,314 35,587,390
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 24,529,059 12,892,132
11030000 CLIENTES (NETO) 41,976,514 49,662,076
11030010 CLIENTES 50,031,553 58,944,736
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -8,055,039 -9,282,660
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 10,238,533 9,873,170
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 11,589,500 10,962,237
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -1,350,967 -1,089,067
11050000 INVENTARIOS 6,286,658 5,906,208
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 1,703,613 1,312,529
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 1,703,613 1,312,529
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 0 0
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 43,969,020 57,400,943
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 18,526,103 18,155,976
12020000 INVERSIONES 3,938,133 4,262,127
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 3,938,133 4,262,127
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 0 0
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 6,469,019 7,103,246
12030010 INMUEBLES 2,564,750 2,544,111
12030020 MAQUINARIA'Y EQUIPO INDUSTRIAL 879,864 872,495
12030030 OTROS EQUIPOS 20,892,219 20,300,560
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -18,104,505 -16,799,323
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 236,691 185,403
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 267,757 271,848
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 8,723,725 7,738,208
12060010 CREDITO MERCANTIL 6,607,362 5,826,401
12060020 MARCAS 1,572,193 1,370,950
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 517,375 488,477
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 26,795 52,380
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 523,344 752,038
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 5,520,939 19,117,500
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 7,198,627
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 203,689 11,033
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 81,932 162,601
12080050 OTROS 5,235,318 11,745,239
20000000 PASIVOS TOTALES 148,377,622 140,940,533
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 130,334,954 115,152,125
21010000 CREDITOS BANCARIOS 817,430 207,143
21020000 CREDITOS BURSATILES 7,575,000 1,575,000
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 103,681,661 97,959,515
21040000 PROVEEDORES 4,255,243 4,643,145
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 1,200,488 1,456,751
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 1,045,137 1,124,052
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 155,351 332,699
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 12,805,132 9,310,571




CLAVE DE COTIZACION:

GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ELEKTRA
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

CIERRE PERIODO ACTUAL

CIERRE ANO ANTERIOR

REF CUENTA / SUBCUENTA
IMPORTE IMPORTE
21060010 INTERESES POR PAGAR 128,355 275,125
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 2,270,276 181,953
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 123,000 140,913
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 827,833 1,151,810
21060060 PROVISIONES 1,338,276 1,318,372
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 8,117,392 6,242,398
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 18,042,668 25,788,408
22010000 CREDITOS BANCARIOS 122,694 291,172
22020000 CREDITOS BURSATILES 11,227,385 16,814,964
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 19,430 26,632
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2,813,014 6,238,331
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 3,860,145 2,417,309
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 2,678,080 1,347,289
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 175,921 179,685
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 649,148 614,774
22050050 PROVISIONES 56,461 24,586
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 300,535 250,975
30000000 CAPITAL CONTABLE 50,490,741 54,887,812
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 50,381,329 54,778,426
30030000 CAPITAL SOCIAL 566,024 566,024
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS -3,987,700 -4,035,086
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 1,855,993 2,537,652
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 46,563,836 53,049,687
30080010 RESERVA LEGAL 159,981 159,981
30080020 OTRAS RESERVAS 8,190,260 8,190,260
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 44,136,023 37,144,248
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO -5,922,428 7,555,198
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 5,383,176 2,660,149
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 36,502 36,502
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 5,344,247 2,675,427
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 COP’\»‘@:JIET'\I‘(_:Fg‘SACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 2427 51,780
30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 109,412 109,386




CLAVE DE COTIZACION:

GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ELEKTRA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DATOS INFORMATIVOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresioén Final

CIERRE PERIODO ACTUAL

CIERRE ANO ANTERIOR

REF CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 17,624,584 19,141,524
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 9,307,788 8,782,031
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 566,024 566,024
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 0 0
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 6,228
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 406 352
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 66,346 77,450
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 0 0
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 235,667,251 236,378,138
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 9,891,902 9,181,015
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 8,163,721 9,288,978
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ELEKTRA

(MILES DE PESOS)

ESTADOS DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 03

ANO:

2015

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015Y 2014

Impresion Final

REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 55,704,883 18,500,835 53,571,646 18,177,266
40010010 SERVICIOS 2,744,520 981,739 2,416,866 794,763
40010020 VENTA DE BIENES 16,466,255 5,567,102 13,598,266 4,597,833
40010030 INTERESES 33,592,797 11,116,739 34,915,309 11,858,503
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 2,901,311 835,255 2,641,205 926,167
40020000 COSTO DE VENTAS 24,724,128 7,688,942 22,751,562 8,025,674
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 30,980,755 10,811,893 30,820,084 10,151,592
40030000 GASTOS GENERALES 24,980,346 8,828,383 25,663,194 8,420,591
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 6,000,409 1,983,510 5,156,890 1,731,001
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 468 7,076 -295,157 -13,268
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 6,000,877 1,990,586 4,861,733 1,717,733
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 432,715 158,033 349,119 1,231,930
40070010 INTERESES GANADOS 268,675 70,630 304,339 88,707
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 164,040 87,403 44,780 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 1,040,414
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 0 0 102,809
40080000 GASTOS FINANCIEROS 14,195,365 3,659,415 4,511,324 413,527
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 1,079,293 354,633 1,106,308 341,720
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 71,807
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 8,638,730 1,906,474 2,287,778 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 4,477,342 1,398,308 1,117,238 0
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -13,762,650 -3,501,382 -4,162,205 818,403
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS -377,980 -116,626 73,020 62,095
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -8,139,753 -1,627,422 772,548 2,598,231
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD -2,288,813 -452,064 119,450 742,540
40120010 IMPUESTO CAUSADO 480,821 -58,769 855,082 357,292
40120020 IMPUESTO DIFERIDO -2,769,634 -393,295 -735,632 385,248
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS -5,850,940 -1,175,358 653,098 1,855,691
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO -71,488 -44,307 -105,829 -19,893
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -5,922,428 -1,219,665 547,269 1,835,798
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 0 0 0 0
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -5,922,428 -1,219,665 547,269 1,835,798
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION -25.21 -5.19 2.31 7.75
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA -25.21 -5.19 2.31 7.75




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ELEKTRA

(NETOS DE IMPUESTOS)

(MILES DE PESOS)

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

TRIMESTRE: 03

ANO:

2015

CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015Y 2014

Impresion Final

REF ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -5,922,428 -1,219,665 547,269 1,835,798
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 2,668,820 1,442,217 556,849 579,064
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 54,207 79,301 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 2,723,027 1,521,518 556,849 579,064
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL -3,199,401 301,853 1,104,118 2,414,862
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 0 0 0 0
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION -3,199,401 301,853 1,104,118 2,414,862
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ELEKTRA TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS DE NUEVE Y TRES MESES TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015Y 2014
(MILES DE PESOS) Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 1,882,131 651,205 2,029,100 702,095




CLAVE DE COTIZACION:
GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 03

ELEKTRA

ESTADOS DE RESULTADOS
DATOS INFORMATIVOS (12 MESES)

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015 Y 2014

(MILES DE PESOS)

ANO: 2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

ANO
REF CUENTA / SUBCUENTA CTUAD PTERIGR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 76,214,818 72,452,955
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 6,928,025 6,094,321
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 1,087,822 2,409,979
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) 1,085,502 2,408,422
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 2,681,686 2,903,733

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES




CLAVE DE COTIZACION:

ELEKTRA

GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 03

ANO:

2015

CONSOLIDADO

Impresion Final

CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

566,024

4,117,266

3,093,760

8,350,241

37,144,248

755,855

45,792,862

107,212

45,900,074

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

662,816

0

-797,354

0

0

547,269

0

556,849

0

662,816

-797,354

1,104,118

0

1,119

0

662,816

-797,354

1,119

1,104,118

SALDO FINAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2014

566,024

-3,454,450

2,296,406

8,350,241

37,691,517

1,312,704

46,762,442

108,331

46,870,773

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2015

566,024

-4,035,086

2,537,652

8,350,241

44,699,446

2,660,149

54,778,426

109,386

54,887,812

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

47,386

0

-681,659

0

0

-563,423

0

-5,922,428

0

2,723,027

0

-563,423

0

47,386

-681,659

-3,199,401

0

26

0

-563,423

0

47,386

-681,659

26

-3,199,401

SALDO FINAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2015

566,024

-3,987,700

1,855,993

8,350,241

38,213,595

5,383,176

50,381,329

109,412

50,490,741




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 03 ANO: 2015

CLAVE DE COTIZACION: ELEKTRA

GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

INDIRECTO)

POR LOS PERIODOS DE NUEVE MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE

2015'Y 2014
(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD -8,139,753 772,548
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 8,879,804 8,982,985
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 8,658,539 8,417,191
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 221,265 565,794
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 1,991,436 1,651,741
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 1,882,131 2,029,100
50030020 (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPO 0 0
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 0 0
50030040 (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 377,980 -73,020
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50030060 (-)INTERESES A FAVOR -268,675 -304,339
50030070 (-)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 9,718,024 3,394,086
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 1,079,293 1,106,308
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 0 0
50040040 + (-) OTRAS PARTIDAS 8,638,731 2,287,778
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 12,449,511 14,801,360
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION 5,025,789 -2,265,777
50060010 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES -1,631,011 7,549,157
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -380,450 350,061
50060030 CI;é-L)“E)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 1,393,438 -50,077
50060040 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -387,902 -898,230
50060050 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 7,629,770 7,306,641
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -1,598,056 -1,425,015
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 17,475,300 12,535,583
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -18,619,720 -9,157,588
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO -1,034,394 -1,507,817
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES -19,096,475 -7,746,327
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES -41,480 -82,052
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 -407,875
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
50080120 +INTERESES COBRADOS 223,129 217,996
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
50080140 + (-) OTRAS PARTIDAS 1,329,500 368,487
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -1,648,385 -4,225,705
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 2,364,297 3,334,553
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 4,075,000
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 52,446 42,766
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS -1,922,488 -7,719,707
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES -777,724 -2,552,806
50090060 () AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS -33,733 -248,200
50090070 + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS -563,423 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES -681,659 -797,354
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -1,323,634 -1,214,558
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 47,386 662,816
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 1,190,147 191,785
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ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -2,792,805 -847,710
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 23,193,897 19,810,316
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 20,401,092 18,962,606
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GRUPO ELEKTRA ANUNCIA CRECIMIENTO DE 8% EN EBITDA
A Ps.2,635 MILLONES EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2015

—Utilidad de operacién crece 15%, a Ps.1,984 millones en el periodo—

—Continuo dinamismo en ventas del negocio comercial,
aumentan 21%, a Ps.6,549 millones—

—Incremento de 14% en depdsitos consolidados, a Ps.98,598 millones,
genera firmes perspectivas para el negocio financiero—

Ciudad de México, 27 de octubre de 2015-Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (BMV: ELEKTRA*;
Latibex: XEKT), la empresa de servicios financieros y de comercio especializado lider
en Latinoamérica y mayor proveedor de préstamos no bancarios de corto plazo en EUA,
anuncidé hoy resultados del tercer trimestre y de los primeros nueve meses de 2015.

Resultados del tercer trimestre

Los ingresos consolidados crecieron 2%, a Ps.18,501 millones, a partir de Ps.18,177
millones en igual trimestre del afio previo. Los costos y gastos operativos fueron de
Ps.15,866 millones, en comparacidén con Ps.15,744 millones en el mismo periodo de 2014.

Como resultado, Grupo Elektra reportd EBITDA de Ps.2,635 millones, 8% superior en
comparacidén con Ps.2,433 millones de igual trimestre del afio anterior; el margen EBRITDA
fue de 14% este periodo, un punto porcentual por arriba del afio previo. La utilidad de
operacidédn crecid 15%, a Ps.1,984 millones, a partir de Psl,731 millones hace un afio.

La compafiia registrd pérdida neta de Ps.1,220 millones, a partir de utilidad de
Ps.1,836 millones hace un afio.
Ingresos

Los ingresos consolidados crecieron 2%, como resultado de un incremento de 21% en
ventas comerciales, parcialmente compensado por una reduccidén de 7% en ingresos
financieros.

El incremento en ventas del negocio comercial —a Ps.6,549 millones, a partir de
Ps.5,393 millones hace un afio— es resultado de estrategias que satisfacen de manera
efectiva las necesidades del cliente, a través de una mezcla éptima de mercancias en
tienda, que se ofrece por vendedores altamente capacitados, en las condiciones més
competitivas del mercado.

La disminucidén de ingresos financieros —a Ps.11,952 millones a partir de Ps.12,785
millones del afio previo— resulta principalmente de una reduccidén de 11% en los ingresos
de Banco Azteca México, a Ps.7,462 millones, en comparacién con Ps.8,412 millones del
afio anterior.

Costos y gastos

Los costos consolidados del trimestre se redujeron 4%, a Ps.7,689 millones, a partir de
Ps.8,026 millones del afio previo, como resultado de disminucién de 24% en el costo
financiero —derivado en gran medida de menor provisidén para riesgos crediticios,
congruente con mayor solidez en calidad de activos— y un aumento de 21% en el costo
comercial, en linea con el desempefio de las ventas de mercancias.
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Los gastos de venta, administracién y promocidn crecieron 6%, a Ps.8,177 millones, como
resultado principalmente de mayores gastos de operacidn.

EBITDA y resultado neto
El EBITDA de la compafiia se incrementd 8%, a Ps.2,635 millones este periodo.

El cambio més significativo debajo de EBITDA fue una variacidédn negativa por Ps.4,295
millones en el rubro de otros resultados financieros, como consecuencia de minusvalia
este periodo en el valor de mercado del subyacente de instrumentos financieros que
posee la compafiia —y que no implica flujo de efectivo— en comparacidén con plusvalia el
afio previo.

Grupo Elektra reportd pérdida neta de Ps.1,220 millones, a partir de utilidad de
Ps.1,836 millones hace un afio.

Balance consolidado
Cartera de crédito y depdsitos

La cartera bruta consolidada de Banco Azteca México, Advance America y Banco Azteca
Latinoamérica al 30 de septiembre de 2015, fue de Ps.67,646 millones, a partir de
Ps.76,494 millones del afio anterior. El indice de morosidad consolidado fue de 7.7% al
cierre de este periodo, a partir 8% del afio previo.

En comparacidén con el saldo de Ps.65,745 millones al 30 de Jjunio de 2015, la cartera
bruta consolidada se incrementdé 3%, como resultado de estrategias que fortalecen el
crecimiento del crédito, con sdélida calidad.

El saldo de cartera bruta de Banco Azteca México fue de Ps.52,273 millones a partir de
Ps.61,657 millones hace un afio. El indice de morosidad del Banco al final del
trimestre fue 7.1%, por debajo de 8% del afio anterior. La cartera vencida se encuentra
reservada 1.64 veces, lo que refleja reservas preventivas para riesgos crediticios por
Ps.6,093 millones en balance, en comparacidén con un saldo de cartera vencida de P.3,718
millones al 30 de septiembre de 2015. El plazo promedio de renglones significativos de
la cartera de crédito —consumo, préstamos personales y Tarjeta Azteca— se ubicd en 61
semanas al final del tercer trimestre.

La cartera de Advance America fue de Ps.5,309 millones, 15% superior a Ps.4,598
millones hace un afio. Se espera aun méds dinamismo en las operaciones de la compafiia
con el exitoso desempefio de préstamos con garantia en un nUmero creciente de puntos de
venta en EUA.

Los depdsitos consolidados de Grupo Elektra crecieron 14%, a Ps.98,598 millones, en
comparacién con Ps.86,701 millones hace un afio. La captacién tradicional de Banco
Azteca México fue de Ps.91,927 millones, 14% por arriba de Ps.80,802 millones del afio
previo. Productos financieros que satisfacen de la mejor manera al segmento de mercado
objetivo, generaron los sdélidos incrementos en depdsitos. La mayor captacién, a su vez,
sienta importantes bases para el crecimiento del negocio financiero hacia el futuro.

Al 30 de septiembre de 2015, el indice de capitalizacidén estimado de Banco Azteca
México fue de 17.2%.

Deuda
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La deuda consolidada con costo al 30 de septiembre de 2015 fue de Ps.19,812 millones, a
partir de Ps.19,798 millones del afio previo.

La deuda consolidada se compone de Ps.17,871 millones del negocio comercial y Ps.1,940
millones que pertenecen al negocio financiero. El saldo total de efectivo y de
equivalentes de efectivo e inversiones en valores del negocio comercial al cierre del
periodo fue de Ps.22,113 millones; como resultado, el saldo de efectivo neto de dicho
negocio —excluido el monto de la deuda con costo— es favorable en Ps.4,242 millones.

Infraestructura

Grupo Elektra cuenta actualmente con 8,069 puntos de contacto, en comparacién con 9,252
unidades del afio previo; la disminucidén resulta de estrategias que se enfocan en
maximizar la rentabilidad de dichos puntos.

El numero de unidades en México es de 4,932, en EUA de 2,364 y en Centro y Sudamérica
de 773. La importante red de distribucidén permite a la compafiia proximidad con el
cliente y cercania en la atencién, y le brinda un posicionamiento de mercado superior
en los paises en los que opera.

Resultados de nueve meses

Los ingresos consolidados en los primeros nueve meses del afio fueron Ps.55,705
millones, 4% por arriba de Ps.53,572 millones registrados en igual periodo de 2014,
impulsados por un crecimiento de 20% en el negocio comercial.

El EBITDA fue de Ps.7,883 millones, 10% por arriba de Ps.7,186 millones del afio
anterior; el margen EBITDA de los primeros nueve meses de 2015 fue de 14%, un punto
porcentual superior al del afio previo. La compafiia reportd pérdida neta de Ps.5,922
millones, en comparacién con utilidad de Ps.547 millones hace un afo, derivado
principalmente de mayor disminucién este periodo en el valor de mercado del subyacente
de instrumentos financieros que posee la compafiia —y que no implica flujo de efectivo—
en comparacién con el afio previo.

Cobertura de analisis

La cobertura de andlisis de la Compafiia es efectuada por Vector Casa de Bolsa y Signum
Research.

Perfil de la Compafiia:

Grupo Elektra es la compafiia de servicios financieros y de comercio especializado lider
en Latinoamérica y el mayor proveedor de préstamos no bancarios de corto plazo en EUA.
El Grupo opera més de 8,000 puntos de contacto en México, EUA, Guatemala, Honduras, El
Salvador, Panama& y Peru.

La compafiia es parte de Grupo Salinas (www.gruposalinas.com), un grupo de empresas
dinédmicas, con fuerte crecimiento y tecnoldgicamente avanzadas, enfocadas en crear
valor para el inversionista, contribuir a la construccién de la clase media en las
comunidades en que opera, y mejorar a la sociedad a través de la excelencia. Creado
por el empresario mexicano Ricardo B. Salinas (www.ricardosalinas.com), Grupo Salinas
provee un foro para el intercambio de ideas y mejores préacticas administrativas entre
los distintos equipos de direccidén de las empresas que lo conforman. Estas empresas
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incluyen: TV Azteca (www.tvazteca.com.mx ; www.lirtvazteca.com), Azteca America
(www.aztecaamerica.com), Grupo Elektra (www.grupoelektra.com.mx), Banco Azteca
(www.bancoazteca.com.mx), Advance America (www.advanceamerica.net), Afore Azteca
(www.aforeazteca.com.mx), Seguros Azteca (www.segurosazteca.com.mx), Totalplay
(www.totalplay.com.mx) y Enlace TPE (www.enlacetpe.com.mx). Cada una de las compafiias
de Grupo Salinas opera en forma independiente, con su propia administracién, consejo y
accionistas. Grupo Salinas no tiene participaciones en acciones. Las compafiias que lo
componen comparten una visidén comun, valores y estrategias para lograr un réapido
crecimiento, resultados superiores y un desempefio de clase mundial.

Con excepcidén de la informacién histédrica, los asuntos discutidos en este comunicado
son conceptos sobre el futuro que involucran riesgos e incertidumbre. Es posible que
los resultados actuales difieran sustancialmente de los proyectados. Otros riesgos que
pueden afectar a Grupo Elektra se identifican en documentos enviados a autoridades de
valores.

Relacién con Inversionistas
Bruno Rangel

Grupo Salinas

Tel. +52 (55) 1720-9167
jrangelk@gruposalinas.com.mx
Rolando Villarreal

Grupo Elektra S.A.B. de C.V.
Tel. +52 (55) 1720-9167
rvillarreal@gruposalinas.com.mx

Relacidén con Prensa:

Luciano Pascoe

Tel. +52 (55) 1720 1313 ext. 36553
lpascoe@gruposalinas.com.mx
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Grupo Elektra, S. A. B. de C. V. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el periodo de nueve meses que termind el
30 de septiembre de 2015 y 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Actividad de la Compafiia

Grupo Elektra, S. A. B. de C. V. ("Grupo Elektra") es una entidad mexicana, que por
medio de sus subsidiarias tiene operaciones en México, Estados Unidos de América (EUA),
Centro y Sudamérica.

Las principales actividades de Grupo Elektra y sus subsidiarias (en adelante, "la
Compafiia" o Grupo Elektra), son las siguientes:

-Comercio especializado (venta al menudeo de bienes y servicios, transferencias de
dinero, compra, venta, distribucién, renta y reproduccidén de peliculas, videojuegos y
de otros medios similares de entretenimiento);

-Servicios bancarios (recepcidén de depdsitos, aceptacidn y otorgamiento de préstamos y
créditos, captacidédn de recursos del publico, realizacidén de inversiones en valores y
otras operaciones de banca); y

-0Otros servicios financieros (anticipos de efectivo de corto plazo en EUA ("payday
loans"); servicios de seguro y reaseguro en las operaciones de vida, accidentes y

enfermedades, y dafios; administracidén de recursos de cuentas individuales para el

retiro de los trabajadores; servicios de casa de bolsa).

Las actividades mencionadas son realizadas a través de 8,069 puntos de contacto en
México, EUA, Centro y Sudamérica.

Las acciones ordinarias de Grupo Elektra (ELEKTRA*) cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) y en Latibex, mercado internacional dedicado a las acciones
latinocamericanas en Euros, regulado por las leyes vigentes del Mercado de Valores
Espafiol.

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en: Av. Ferrocarril de Rio Frio N° 419-
CJ, Col. Fraccionamiento Industrial del Moral, Delegacidén Iztapalapa, C.P. 09010,
México, D.F.

La Compafiia para llevar a cabo sus actividades financieras a través de sus
subsidiarias, cuenta con diversas autorizaciones y se encuentra regulada por las
siguientes autoridades:

Subsidiaria Tipo de autorizacidn Entidad
que la reqgula

Banco Azteca, S. A., Institucidn
de Banca Multiple Operaciones bancarias en la forma y términos de la Ley de
Instituciones de CréditoComisidén Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y Banco de
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México (Banxico)

Afore Azteca, S. A. de C. V. Administracidén de cuentas individuales para el retiro de
trabajadores a través de las sociedades de inversidn especializadas en fondos para el
retiro (Siefores)Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR)

Subsidiaria Tipo de autorizacidn Entidad
que la reqgula

Seguros Azteca, S. A. de C. V.Seguro y reaseguro en las operaciones de vida y
accidentes y enfermedades, ramos de accidentes perso-nales y de gastos médicosComisién
Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF)

Seguros Azteca Dafios, S. A. de
C. V.Seguro y reaseguro en las operaciones de dafiosCNSF

Banco Azteca (Panamd), S. A.Operaciones bancariasSuperintendencia de Bancos de Panamé

Banco Azteca de Honduras,
S. A.Operaciones bancariasComisidén Nacional de Bancos y Seguros de Honduras

Banco Azteca de Guatemala,
S. A.Operaciones bancariasJunta Monetaria de Guatemala

Banco Azteca do Brasil, S. A.Operaciones bancariasConsejo Monetario Nacional de Brasil

Banco Azteca del Pert, S. A.Operaciones bancariasSuperintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones de Peru

Banco Azteca de El1 Salvador,
S. A.Operaciones bancariasSuperintendencia del sistema financiero de la Republica E1
Salvador, C. A.

Punto Casa de Bolsa, S. A. de
C. V.Operaciones bursidtilesCNBV

Advance America, Cash
Advance Centers, Inc.Anticipos de efectivoDiversos reguladores estatales en los EUA

2. Base de preparacién y resumen de politicas de contabilidad significativas

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacidén de los estados
financieros se describen a continuacidén. Las politicas han sido aplicadas de forma
consistente con el periodo anterior presentado en estos estados financieros
consolidados, a menos que se mencione lo contrario.

2.1 Bases de preparacién y medicidn

Los estados financieros consolidados a fechas intermedias que se acompafian han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 “Informacidn
financiera a fechas intermedias", por lo que no incluyen toda la informacidén que se
requiere para estados financieros anuales preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera, Nomas e Interpretaciones Contables
Internacionales (en su conjunto IFRS, por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo
de Normas Contables Internacionales (IASB, por sus siglas en inglés), por lo que se
recomienda leer en conjunto con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de
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2014.
Uso de estimaciones

La preparacidédn de los estados financieros en cumplimiento con las IFRS adoptadas
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la
administracién de la Compafiia ejerza su juicio al aplicar las politicas contables de la
Comparfiia. Las &areas en las que se han efectuado juicios y estimaciones significativas
en la preparacién de los estados financieros y su efecto se describen en la Nota 3.

Los estados financieros consolidados fueron elaborados sobre la base de costo
histdérico, salvo por aquellos rubros mencionados en estas notas a los estados
financieros consolidados en los que se especifique que fueron medidos a valor
razonable, costo amortizado o valor presente. Los principales rubros medidos a valor
razonable son los instrumentos financieros derivados; los medidos a costo amortizado
son principalmente los créditos por deuda y; el principal rubro medido a valor presente
es la provisidén por beneficios a empleados.

2.1.2 Cambios contables

A continuacidén se presentan las normas y mejoras que pudieran tener efecto en la
informacién financiera de la Compafiia, pero que no se encuentran vigentes a la fecha de
los presentes estados financieros consolidados. La Compafiia estd en proceso de evaluar
el efecto que estas normas y mejoras pudieran tener en sus estados financieros
consolidados.

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones que a la fecha de los estados
financieros no han entrado en vigor, pero que su aplicacidén anticipada es permitida.

a.IFRS 9 Instrumentos Financieros.

El IASB publicd la IFRS 9 (2009) y la IFRS 9 (2010) que introdujeron nuevos
requerimientos de clasificacidén y valuacidén, y en 2013 dio a conocer un nuevo modelo
para la contabilidad de coberturas. La IFRS 9 publicada en julio de 2014 representa la
versién final de la norma, reemplaza versiones previas de la IFRS 9, y completa el
proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 Instrumentos Financieros.

La IFRS 9 incluye un modelo légico para la clasificacidén y valuacidn, un modelo de
deterioro Unico, enfocado hacia el futuro, y un enfoque con cambios sustantivos para la
contabilidad de coberturas.

Clasificacidén y valuacidn

La clasificacidén determina como se contabilizan los activos financieros y los pasivos
financieros en los estados financieros y, en particular, como se valtan de forma
continua. La IFRS 9 introduce un enfoque 1lbégico para la clasificacién de los activos
financieros, el cual se fundamenta en las caracteristicas de flujo y el modelo de
negocio en el cual se mantiene el activo. Este enfoque Unico, basado en principios,
reemplaza los requerimientos existentes.

Deterioro

El nuevo modelo resulta en la aplicacidén en un modelo uUnico de deterioro a todos los
instrumentos financieros, eliminando asi una fuente de complejidad asociada con los
requerimientos anteriores. Como parte de la IFRS 9, se ha introducido un nuevo modelo
de deterioro basado en las pérdidas esperadas, el cual requerird un reconocimiento més
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oportuno de las pérdidas esperadas. Especificamente, la nueva norma requiere que las
entidades reconozcan las pérdidas esperadas desde el reconocimiento inicial de los
instrumentos financieros, asi como a lo largo de la vida del instrumento sobre una base
mads oportuna. Se requerirédn revelaciones adicionales sobre como se determinaron las
pérdidas y del movimiento de la estimacidédn para pérdidas.

Contabilidad de coberturas

La IFRS 9 introduce un enfoque con cambios sustantivos para la contabilidad de
coberturas, con mejoras a revelaciones sobre las actividades de administracidén de
riesgos. El nuevo modelo representa una revisidén general importante de la contabilidad
de coberturas, que alinea el manejo contable con las actividades de administracién de
riesgos, permitiendo que las entidades reflejen mejor dichas actividades en sus estados
financieros. En adicidén, como resultado de estos cambios, se proporcionard a los
usuarios de los estados financieros mejor informacidén sobre la administracidén de
riesgos y el efecto de la contabilidad de coberturas en la informacién financiera.

Riesgo de crédito propio

La IFRS 9 también elimina la volatilidad en los resultados que se provocaba por los
cambios en el riesgo de crédito de pasivos que se vallan a valor razonable. Este cambio
contable significa que las ganancias provenientes del deterioro del riesgo de crédito
propio sobre dichos pasivos ya no se reconocen directamente en la utilidad o pérdida
neta, sino en otros resultados integrales (ORI).

La IFRS 9 entra en vigor para los ejercicios que inicien en o después del 1° de enero
de 2018. Se permite la aplicacién anticipada. Adicionalmente, los cambios respecto del
riesgo de crédito propio pueden aplicarse de manera anticipada y aislada, sin las otras
modificaciones del reconocimiento de los instrumentos financieros. La Compafiia estd en
proceso de evaluar el impacto que esta nueva norma tendrdn en sus estados financieros.

b.Enmienda a la NIC 16 Propiedades, planta y equipo (NIC 16) y NIC 38 Activos
intangibles (NIC 38) para aclarar los métodos aceptables de depreciacidn y
amortizacidn.

*La enmienda a la NIC 16 prohibe que para los componentes de propiedades, planta y
equipo las entidades usen el método de depreciacidén basado en los ingresos ordinarios.

*La enmienda a la NIC 38 introduce la presuncidén refutable de que los ingresos
ordinarios son una base apropiada para la amortizacidén de un activo intangible. Esta
presuncién solo puede ser refutada en dos circunstancias limitadas: a) el activo
intangible estd expresado como una medida de ingresos ordinarios; y b) los ingresos
ordinarios y el consumo del activo intangible estén altamente correlacionados.

*Se explica que las reducciones futuras esperadas en los precios de venta podrian ser
un indicador de la reduccidén de los beneficios econdmicos futuros inmersos en un
activo.

*Las enmiendas aplican prospectivamente para los periodos anuales gque comiencen a
partir del 1° de enero de 2016, permitiéndose la adopcidén anticipada.

c.Enmiendas a la IFRS 11 Acuerdos conjuntos para abordar la contabilidad para las
adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas.

*Las enmiendas abordan como un operador conjunto debe contabilizar la adquisicidén de un
interés en una operacién conjunta en la cual la actividad de la operacidn conjunta
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constituye un negocio. La IFRS 11 con estas enmiendas, requiere ahora que estas
transacciones sean contabilizadas usando los principios relacionados con la
contabilidad de las combinaciones de negocios contenidos en la IFRS 3 Combinaciones de
negocios.

*También se menciona que se debe revelar la informacién relevante requerida por la IFRS
3.

*Se espera que los efectos més importantes serdn el reconocimiento de la plusvalia
(cuando haya un exceso de la consideracidén transferida sobre los activos netos
identificables) y el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

*Las enmiendas no sélo aplican a las adquisiciones de intereses en una operacidn
conjunta, sino también cuando un negocio es aportado a la operacidén conjunta en su
formacién.

*Las enmiendas son para ser aplicadas prospectivamente y son efectivas a partir del 1°
de enero de 2016, permitiéndose la adopcidén anticipada.

d.IFRS 15 Ingresos de contratos con clientes.

La IFRS 15 Ingresos de contratos con clientes (IFRS 15 o la nueva norma). La nueva
norma describe un Unico modelo integral para la contabilidad de los ingresos
procedentes de los contratos con clientes y sustituye las guias actuales de
reconocimiento de ingresos que se encuentran en las normas e interpretaciones de las
IFRS.

El principio bésico de la nueva norma es que una entidad debe reconocer el ingreso que
represente la transferencia de los bienes o servicios prometidos al cliente, valuada
por el monto que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.

Las entidades deberan de:
eIdentificar que los contratos con clientes estén dentro del alcance de la nueva norma.

eIdentificar las obligaciones de desempefio en el contrato: i) ventas de bienes o
servicios por separado, ii) ventas dependientes o interrelacionadas con otros productos
o servicios; 1ii) ventas homogéneas y con patrdn consistente.

*Determinar el precio de la transaccidén: 1) contraprestacidén variable y estimaciones
restringidas, ii) valor del dinero en el tiempo y componente de financiamiento,
iii) contraprestaciédn no monetaria, iv) contraprestacidén pagada al cliente.

*Distribuir el precio de transaccidén entre cada obligacidén de desempefio separable.

*Reconocer el ingreso cuando cada obligacidén de desempefio se satisfaga: i) a través del
tiempo, 1i) en un punto del tiempo.

La nueva IFRS 15 incrementa las revelaciones sobre los ingresos y es efectiva para
periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2017, permitiéndose la aplicacidn
anticipada. Las entidades pueden optar por aplicar la norma de forma retroactiva o
utilizar enfoque modificado en el afio de aplicaciédn.

e.Enmiendas al Método de participacién en la NIC 27 Estados Financieros Separados (NIC
27) .
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En agosto de 2014, se publicd el Método de participacidn en Estados Financieros
Separados (Enmienda a la NIC 27). La enmienda a la NIC 27 permitird a las entidades el
uso del método de participacidén para el registro de inversidn en acciones, negocios
conjuntos y asociadas para la preparacidén de estados financieros separados.

La enmienda es efectiva para periodos gque comienzan en o después del 1 de enero de
2016, permitiéndose la aplicacidén anticipada.

f.Enmiendas a la IFRS 10 Estados financieros consolidados y NIC 28 Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos para la venta o contribucidén de activos entre el
inversionista y sus asociadas o negocios conjuntos.

Las enmiendas abordan una inconsistencia identificada entre los requerimientos de la
IFRS 10 y los de la NIC 28 (2011), en el tratamiento de la venta o la aportacidén de
bienes entre el inversionista con su asociada o negocio conjunto.

La principal consecuencia de las enmiendas radica en que una ganancia o una pérdida
completa se reconocen cuando la transaccidén involucra un negocio (independientemente de
si encuentra en una subsidiaria o no). Una ganancia o pérdida parcial se reconoce
cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos
activos estan alojados en una subsidiaria.

La enmienda es efectiva para periodos que comienzan en o después del 1 de enero de
2016, permitiéndose la aplicacién anticipada.

g.Enmiendas a la IFRS 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas (IFRS 5). Cambios en los métodos de disposicidn.

Las enmiendas introducen una guia especifica en la IFRS 5 para cuando la entidad
reclasifica un activo mantenido para la venta a mantenido para distribucidén a
propietarios, o viceversa, y para los casos en que se interrumpe la contabilizacidén de
los activos mantenidos para la distribucién. Las enmiendas establecen que:

*Dichas reclasificaciones no deben considerarse como cambios en un plan de venta o un
plan de distribucidén a los propietarios y se deben de aplicar los requerimientos de
presentacién y medicidn sefialados por el nuevo método de disposicién.

*Activos que ya no cumplen con los criterios para mantenidos para distribuir a los
propietarios (y no cumplen con los criterios de mantenidos para la venta) deben ser
tratados de la misma manera que los activos que dejan de ser clasificados como
mantenidos para la venta.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva y son efectivas para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2016.

h.Enmiendas a la IFRS 7 Instrumentos Financieros (IFRS 7): informacidén a revelar.
Contratos de servicios de administracién

Las enmiendas proveen una orientacién adicional para aclarar si un contrato de
prestaciédn de servicios es una "implicacidédn continuada" de un activo transferido con el
propdésito de determinar las revelaciones que se requieren en relacidén con los activos

transferidos.

Las modificaciones se aplican de forma retrospectiva, pero, para evitar el riesgo por
la retrospectiva que se aplica en la determinacidén de las revelaciones que requiere el
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valor razonable, la entidad no estd obligada a aplicar las enmiendas para cualquier
periodo que inicie antes del periodo anual en el que se aplican por primera vez las
enmiendas. Como consecuencia se enmienda la IFRS 1 Adopcidén por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1
de enero de 2016.

Aplicacién de las modificaciones a la IFRS 7 a los estados financieros intermedios
condensados

Se hicieron enmiendas a la IFRS 7 para eliminar la incertidumbre en cuanto a si los
requisitos de revelacién de los activos y pasivos financieros de compensacidn
(introducido en diciembre de 2011 y efectivo para los ejercicios iniciados en o después
del 1 de enero de 2013) deben incluirse en los estados financieros intermedios
condensados, y de ser asi, en todos los estados financieros intermedios condensados
presentados después del 1 de enero de 2013 o sbélo en el primer afio. Las enmiendas
aclaran que las revelaciones de compensacidén no se requieren de forma explicita para
todos los periodos intermedios. Sin embargo, es posible que se incluyan las
revelaciones en los estados financieros intermedios condensados para cumplir con la NIC
34 Informacidén Financiera Intermedia.

Las enmiendas aplican retrospectivamente con base a la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en Estimados Contables y Errores y son efectivas para periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2016.

i.Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Tasa de descuento: emisidn en un
mercado regional.

Las modificaciones a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad
utilizados para estimar la tasa de descuento para obligaciones por beneficios post-
empleo deben denominarse en la misma moneda en que son pagados dichos beneficios. Estas
enmiendas aclaran que la amplitud del mercado de bonos corporativos de alta calidad
debe evaluarse a nivel de la moneda.

Una entidad aplicard las modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn
anticipada.

3.NIC 34 Informacién financiera intermedia - Informacidédn a revelar "en alguna otra
parte de la informacidén financiera intermedia".

Las enmiendas aclaran los requisitos para revelar informacidén en otra parte de la
informacién financiera intermedia. Las enmiendas requieren que dicha informacidén se
incorpore por medio de una referencia cruzada de los estados financieros intermedios a
la otra parte de la informacién financiera intermedia que estd disponible para los
usuarios en las mismas condiciones y al mismo tiempo.

Una entidad aplicaréd estas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacidn
anticipada.

La Comparfiia estd en proceso de evaluar y determinar el impacto que estas normas tendréan
en los estados financieros. No existen otras normas, modificaciones o interpretaciones
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adicionales que aun sin ser todavia obligatorias, pudieran tener un impacto material en
la informacién financiera de la Compafiia.

2.2 Consolidacidn

Los estados financieros consolidados incluyen los resultados de Grupo Elektra y
subsidiarias junto con la participacidén atribuible en los resultados de asociadas y
negocios conjuntos. Los resultados de subsidiarias vendidas o adquiridas se incluyen en
los estados de resultados integrales hasta, o a partir de la fecha en la que el control
se transmite.

a.Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada, directa o indirectamente por Grupo Elektra.
El control se ejerce si, y sbélo si, se reUnen los elementos siguientes:

*Poder sobre la subsidiaria.

*Exposicidén o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacidén en la
subsidiaria.

*Capacidad de utilizar su poder sobre la subsidiaria para influir en el importe de los
rendimientos de la Compafiia.

Para propdésitos de la consolidacidén, los criterios contables de las subsidiarias han
sido adecuados cuando ha sido necesario para asegurar el cumplimiento con las politicas
adoptadas por Grupo Elektra.

Cuando Grupo Elektra deja de tener control, cualquier participacidén retenida por la
entidad se vuelve a medir a valor razonable a la fecha en que se pierde dicho control y
los cambios en el valor en libros se reconocen en los resultados del periodo. El valor
razonable es el valor inicial utilizado para propdsitos del registro subsecuente de la
participacidén retenida como una asociada, negocio conjunto o activo financiero.
Adicionalmente, los importes previamente reconocidos en otras partidas integrales
relacionados con dicha entidad se contabilizardn como si Grupo Elektra hubiera
directamente dispuesto de dichos activos o pasivos. Esto significa que los importes
previamente reconocidos en la utilidad integral sean reclasificados a los resultados
del periodo.

Los saldos y operaciones entre las compafiias subsidiarias han sido eliminados en la
consolidacidn.

Las principales compafiias subsidiarias de Grupo Elektra son las siguientes:

Porcentaje de
Comparfiia
participacién Actividad

Banco Azteca, S. A. Institucidn de Banca Mualtiple, una

sociedad mexicana (BAZ, subsidiaria més representativa

de Grupo Elektra)l00%Bancaria
Banco Azteca de Guatemala, S. A., una sociedad guatemaltecalOO%Bancaria
Banco Azteca del Pert, S. A., una sociedad peruanalOO%Bancaria
Banco Azteca de Honduras, S. A., una sociedad hondurefialOO%Bancaria
Banco Azteca do Brasil, S. A., una sociedad brasilefial00%Bancaria
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Banco Azteca El Salvador, S. A., una sociedad salvadorefial00%Bancaria
Banco Azteca (Panamd), S. A., una sociedad panamefialO00%$Bancaria
Seguros Azteca, S. A. de C. V., una sociedad mexicana (SAZ)1l00%Aseguradora de vida
Elektra del Milenio, S. A. de C. V., una sociedad mexicana
(Elektra)100%Comercializadora
Salinas y Rocha, S. A. de C. V., una sociedad mexicana (SyR) 100%Comercializadora
Comercializadora de Motocicletas de Calidad, S. A. de C. V.,

una sociedad mexicana (CMC)100%Comercializadora de motocicletas
Intra Mexicana, S. A. de C. V., una sociedad mexicana 100%Transferencias de dinero
Afore Azteca, S. A. de C. V., una sociedad mexicana (AAZ)100%Administradora de fondos
de pensiones
Seguros Azteca Dafios, S. A. de C. V., una sociedad mexicana

(SAZ)100%Aseguradora de dafios
Punto Casa de Bolsa, S. A. de C. V., una sociedad mexicanalOO0%Bursatil
Advance America, Cash Advance Centers, Inc., una sociedad

Americana (AEA) y subsidiariasl00%Anticipos de efectivo de corto plazo
Blockbuster de México, S.A. de C.V., una sociedad

mexicana (BBM) y subsidiariasl100%Venta y renta de peliculas y

videojuegos
b.Asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafiia tiene influencia
significativa pero no control, es decir, la facultad de solo participar en las
decisiones de las politicas financieras y operativas. Se presume que existe influencia
significativa cuando la Compafiia posee, directa o indirectamente, 20% o méds del poder
de voto en la asociada, a menos que pueda ser claramente demostrado que no existe dicha
influencia.

Las inversiones en asociadas se reconocen inicialmente al costo de adquisicién y se
valuan a través del método de participacién. La inversidn de la Compafiia en las
asociadas incluye el crédito mercantil identificado al momento de la adguisicidn.

La participacidén de la Compafiia en las utilidades o pérdidas posteriores a la
adquisicidén, se reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando las
pérdidas excedan la inversidén de la Compafiia en la asociada.

En caso de gque haya una evidencia objetiva de que la inversién en una asociada se ha
deteriorado, el importe en libros de la inversidén se sujeta a pruebas de deterioro,
como la diferencia entre el valor de recuperacidén y el valor en libros de la inversidn,
el cual se reconoce conjuntamente con la participacidén en los resultados de asociadas.

Las compafiias asociadas de Grupo Elektra son las siguientes:

Porcentaje de
Comparfiia
participacién Actividad
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Comunicaciones Avanzadas, S. A. de C. V., una sociedad
mexicana (CASA)39.77%Tenedora de acciones

Centro de Capacitacién de Alto Rendimiento Azteca, S.C.,
una sociedad mexicana (CENCARA) 68.36%Capacitacién

c.Adquisicidén de negocios

Cuando existe una adquisicidédn de un negocio se atribuyen valores razonables a los
activos netos, incluyendo activos intangibles identificables y pasivos contingentes
adquiridos, dichos valores razonables deben reflejar las condiciones existentes a la
fecha de la adgquisicién. Los costos relacionados con la adgquisicidédn son generalmente
reconocidos conforme se incurren.

Cuando el costo de adquisicidén excede los valores razonables atribuibles a la
participacién de la Compafiia de los activos netos adquiridos y los pasivos asumidos, la
diferencia se trata como un crédito mercantil adquirido.

A la fecha de adgquisicién, los activos identificables adgquiridos y los pasivos asumidos
son reconocidos a valor razonable, excepto por:

-Los activos o pasivos por el impuesto a la utilidad diferido y los activos o pasivos
relacionados con los acuerdos de beneficios a empleados, los cuales son reconocidos y
medidos de acuerdo con la IAS 12 y la IAS 19, respectivamente.

-Un pasivo o un instrumento de patrimonio relacionado con transacciones con pagos
basados en acciones de la adquirida o la sustitucidédn de las transacciones con pagos
basados en acciones de la adquirida por transacciones basados en acciones de la
adquirente, el cual serd medido con base en el método establecido por la IFRS 2 "Pagos
basados en acciones" en la fecha de adquisiciédn.

-Un activo no circulante adgquirido (o un grupo de activos para su disposicidn) que se
clasifique como mantenido para la venta a la fecha de adquisicién, serd medido de
acuerdo con la IFRS 5 "Activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas".

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacidn
transferida, el importe de cualguier participacidén no controladora en la adgquirida y el
valor razonable en la fecha de adquisicién de la participacidn anteriormente tenida por
el adquirente en el patrimonio de la adquirida, sobre el neto de los importes en la
fecha de la adquisicidén de los activos identificables adquiridos y de los pasivos
asumidos. Si el neto de los importes de los activos identificables adquiridos y de los
pasivos asumidos excede la suma de la contraprestaciédn transferida, el importe de
cualquier participacién no controladora en la adquirida y el valor razonable de la
participacién anteriormente tenida por el adquirente en el patrimonio de la adgquirida,
la ganancia resultante se reconocerd en resultados a la fecha de adquisicidén por una
compra a precio de ganga.

Cuando la contraprestacidén transferida por la Compafila en una combinacidén de negocios
incluye cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacidn
contingente, se reconocerd a la fecha de adquisicidén el valor razonable de la
contraprestaciédn contingente. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacidn
contingente que califican como ajustes del periodo de medicién se ajustaréan
retroactivamente con el correspondiente ajuste contra el crédito mercantil. El periodo
de medicidén terminard cuando la adquirente reciba la informacidén sobre hechos y
circunstancias que existian en la fecha de la adquisicidédn o concluya gque no se puede
obtener méds informacidén. Sin embargo, el periodo de medicidén no excederd de un afio a
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partir de la fecha de adgquisicién.

Cambios en el valor razonable de una contraprestacidén contingente que no califican como
ajustes del periodo de medicidn, por proceder de sucesos ocurridos antes de la fecha de
la adquisicidn, se contabilizaréan dependiendo de cdémo hayan sido clasificados. La
contraprestacién contingente clasificada como patrimonio no deberd medirse nuevamente vy
su liquidacidén posterior deberd contabilizarse dentro del patrimonio, y la
contraprestacién contingente clasificada como un activo o pasivo deberd medirse a valor
razonable y cualquier ganancia o pérdida resultante debe reconocerse en el resultado
del periodo o en otros resultados integrales de acuerdo con la IFRS 9 o la IAS 37
"Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes", segUn proceda.

2.3 Informacién por segmentos

La informacidén financiera condensada referente a los segmentos de negocio operados por
la Compafiia, cuyos resultados de operacidn son revisados en la toma de decisiones, se
presenta en la Nota 5.

2.4 Transacciones y conversidén de moneda extranjera

De acuerdo a la NIC 21 "Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda
extranjera" ("NIC 21"), las transacciones en moneda extranjera se registran a los tipos
de cambio vigentes en las fechas de concertacién o ligquidacidn. Los activos y pasivos
en dichas monedas se expresan en moneda nacional aplicando los tipos de cambio vigentes
a la fecha del estado de situacién financiera consolidada. Las diferencias motivadas
por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las fechas de concertacidén de las
transacciones y liquidacién o valuacidén al cierre del ejercicio se aplican a los
resultados periodo.

Los estados financieros de las compafiias subsidiarias del extranjero, mantienen una
moneda de registro que coincide con la moneda funcional, la cual sirvidé de base para
convertir las operaciones extranjeras a la moneda de informe de la Compafiia,
considerando que en estos casos se tuvo un entorno no inflacionario. El efecto
acumulado originado por la conversién de dichos estados financieros se presenta dentro
de la inversidén de los accionistas en el efecto acumulado por conversidn.

2.5 Activos financieros

La Comparfiia clasifica los activos financieros en alguna de las categorias descritas a
continuacidén, dependiendo del propdsito para el cual fue adquirido el activo.

a.Préstamos otorgados y cuentas por cobrar

La cartera de créditos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos surgen
principalmente mediante el suministro de bienes y servicios a los clientes, pero
también incorporan otros tipos de activos monetarios contractuales. Se presentan en el
activo circulante, excepto por agquéllos cuyo vencimiento es mayor a doce meses
posteriores al cierre del periodo reportado, los cuales se clasifican como activos no
circulantes.

Este tipo de activos se reconocen inicialmente al valor razonable, méds los costos de
operacidén que son atribuibles directamente a la adquisicidén o emisidn, y posteriormente
se registran al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva,
menos la provisidén por deterioro.
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Esta categoria comprende el efectivo y equivalentes de efectivo, las inversiones
conservadas al vencimiento, deudores por reporto, la cartera de créditos y las otras
cuentas por cobrar presentados en el estado de situacidén financiera consolidado.

b.Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Son activos financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de venderlos en el corto
plazo. Los derivados también son clasificados como adquiridos para negociacidén a menos
que sean designados como coberturas. Se presentan en el activo circulante, excepto por
aquéllos cuyo vencimiento es mayor a doce meses posteriores al cierre del periodo
reportado, los cuales se clasifican como activos no circulantes.

Estos se registran inicialmente al valor razonable y los costos de transaccién se
llevan a gastos en el estado de resultados integrales. Las ganancias o pérdidas que
surgen de cambios en el valor razonable de estos activos se reconocen en los resultados
del afio.

Esta categoria comprende las inversiones e instrumentos financieros derivados
adquiridos con fines de negociacidén y los metales preciosos amonedados.

c.Disponibles para venta

Son activos financieros no derivados que son designados en esta categoria o que no
estan incluidos en las categorias anteriores. Estos se registran al valor razonable
cuyas variaciones en valuacidn son reconocidas en otros resultados integrales y
traspasados al estado de resultados integrales en la fecha de realizacién.

2.6 Compensacidédn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y su monto neto es presentado en el
estado de situacidén financiera consolidado cuando se tiene legalmente el derecho de
compensar los importes reconocidos y existe la intencidén de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultédneamente.

2.7 Deterioro de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, por lo tanto, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva
de que se han producido eventos que dan lugar a un impacto negativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién. Es
decir, se consideran deteriorados los instrumentos sobre los que existen dudas
razonables que hagan cuestionar la recuperacidén del valor registrado y/o el cobro de
los correspondientes intereses, en las cuantias y fechas inicialmente pactadas.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos
financieros por causa de deterioro se efectlla con cargo al estado de resultados
integrales del ejercicio en que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
el estado de resultados integrales del ejercicio en el que el deterioro desaparece o se
reduce.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se da
de baja del estado de situacidén financiera, sin perjuicio de las actuaciones que puedan
llevarse a cabo para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente los derechos a percibirlo, sea por prescripcidén, condonacidén u otras
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causas.

Con caréacter general, los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos
deteriorados se aplican, primeramente, al reconocimiento de los intereses devengados vy,
el exceso que pudiera existir, a disminuir el capital pendiente de amortizaciédn.

La Compafiia ha desarrollado politicas, métodos y procedimientos para estimar las
pérdidas en que puede incurrir como consecuencia de los riesgos de crédito que
mantiene; tanto con origen en la insolvencia atribuible a las contrapartes, como en el
riesgo-pais. Dichas politicas, métodos y procedimientos se aplican en el estudio,
autorizacidén y formalizacidédn de los instrumentos de deuda y de los riesgos y
compromisos contingentes; asi como en la identificacidén de su posible deterioro y, en
su caso, en el cédlculo de los importes necesarios para la cobertura de las pérdidas
estimadas.

Las pérdidas por deterioro que son determinadas de manera colectiva son equivalentes al
importe de las pérdidas incurridas a la fecha de elaboracién de los estados financieros
consolidados que estéan pendientes de asignarse a operaciones concretas; por lo que son
estimadas mediante procedimientos estadisticos. La Compafiia utiliza el concepto de
pérdida esperada para cuantificar el costo del riesgo de crédito y poder incorporarlo
en el cédlculo de la rentabilidad ajustada al riesgo de sus operaciones.

Estos modelos permiten estimar la pérdida esperada del riesgo de crédito de cada
cartera que se manifestard en el periodo de un afio desde la fecha del estado de
situacidén financiera consolidado, considerando las caracteristicas de la contraparte y
las garantias asociadas a dicha operacién.

Como parte de la metodologia para determinar la cobertura de las pérdidas determinadas
colectivamente, la Compafiia trata de identificar los importes de pérdidas ya incurridas
a la fecha del estado de situacidén financiera consolidado, pero gque aun no se han
puesto de manifiesto, y sin embargo, estima, basado en la experiencia histdérica y en
otra informacién especifica, que se manifestardn a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.8 Contabilidad de coberturas

Todos los derivados con fines de cobertura se reconocen en el estado de situacién
financiera consolidado como activos o pasivos dependiendo de los derechos u
obligaciones que contengan, inicialmente a valor razonable, el cual corresponde al
precio pactado de la operacidén. Posteriormente los derivados se reconocen a valor
razonable, reconociendo en los resultados del periodo el efecto por valuacidn.

En el caso de las coberturas con forwards y futuros, el registro del valor de mercado
de las compras se muestra en el activo mientras que su monto nominal se muestra en el
pasivo. El registro del valor de mercado de las ventas se muestra en el pasivo,
mientras que su monto nominal se muestra en el activo. En el caso de las coberturas con
swaps, en el activo se registra el valor presente de los flujos a recibir y en el
pasivo el valor presente de los flujos a entregar.

En las coberturas de valor razonable, los efectos de valuacidén y valorizacidn de la
partida cubierta se registran dentro del estado de situacién financiera, en el activo o
pasivo segun corresponda.

La contabilidad de coberturas reconoce dentro de los resultados del periodo la
cancelacidén de los efectos en resultados originados por cambios en el valor razonable
del instrumento de cobertura y de la partida cubierta.
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2.9 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen: (i) efectivo en caja; (ii) depdsitos e
inversiones temporales de facil realizacidén en moneda nacional y otras divisas en
instituciones financieras en el pais o en el extranjero; (iii) el monto de los
préstamos interbancarios a corto plazo conocidos como "Call Money", siempre que no
excedan de tres dias; (iv) los depdsitos de regulacidédn monetaria otorgados en garantia
a Banxico y a Bancos Centrales de Centro y Sudamérica; y (v) los compromisos de compra
y de venta de divisas con liquidacién a 24 y 48 horas. Estos estdn sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor razonable, y son usados por la Compafiia en la
administracién de los compromisos de corto plazo.

2.10 Efectivo restringido

El efectivo restringido incluye, principalmente: (i) los depdsitos de regulacidn
monetaria otorgados en garantia a Banxico, a Bancos Centrales de Centro y Sudamérica y
a ciertas entidades reguladoras en los EUA; (ii) préstamos interbancarios "Call Money";
y (iii) divisas y colaterales entregados por operaciones financieras derivadas.

2.11 Inversiones en valores

Las inversiones en valores y otros contratos que dan origen a un activo o pasivo
financiero, se reconocen de acuerdo a la intencidén de uso como sigue: a) adquiridos con
fines de negociacidén, b) disponibles para venta y c) conservados a vencimiento.

Los titulos adquiridos con fines de negociacidén se expresan al valor neto de
realizacidén, tomando como base el valor razonable, determinado por un proveedor de
precios autorizado, reconociendo los efectos de valuacidén correspondientes en los
resultados del afio.

Los titulos disponibles para venta, son aquéllos en los que desde el momento de
invertir en ellos se tiene la intencidén de negociarlos en un mediano plazo y en fechas
anteriores al vencimiento, reconociendo los efectos de valuacidén correspondientes
dentro de otros resultados integrales y traspasédndolos al estado de resultados
integrales en la fecha de realizaciédn.

Los titulos conservados a vencimiento, son aquéllos en los que al momento de invertir
se tiene la intencidén de mantener dicha inversidn hasta el vencimiento, los cuales se
registran inicialmente a su costo de adquisicidén mds los intereses devengados, y se
reconocen en los resultados del periodo.

La Compafiia tiene inversiones representadas por instrumentos gubernamentales, bancarios
y otros valores.

2.12 Operaciones de reporto

Para efectos legales son consideradas como una venta en donde se establece un acuerdo
de re-compra de los activos financieros transferidos. El reconocimiento se realiza
basidndose en la sustancia econdmica de estas operaciones, la cual es un financiamiento
con colateral, en donde la reportadora entrega efectivo como financiamiento a cambio de
obtener activos financieros que sirvan como proteccidn en caso de incumplimiento.

Actuando como reportada se reconoce la entrada del efectivo registrando una cuenta por
pagar, medida inicialmente al precio pactado, la cual representa la obligacidén de
restituir dicho efectivo a la reportadora. Posteriormente se valuard al costo
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amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devenguen.

En el caso de entregar como colateral activos financieros registrados en el estado de
situacidén financiera consolidado, éstos se clasifican como restringidos, para lo cual
se siguen las normas de valuacidn correspondientes. Tratadndose de operaciones en las
cuales se entregue como garantias colaterales, el control se realiza en cuentas de
orden en el rubro de colaterales recibidos y vendidos, o entregados.

Como reportadora se reconoce la salida del efectivo registrando una cuenta por cobrar,
medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el
efectivo entregado. Posteriormente se valuard al costo amortizado mediante el
reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se
devenguen.

2.13 Cartera de crédito

El saldo de cartera de crédito mostrado en el estado de situacidén financiera
consolidado estd representado por los importes efectivamente otorgados a los
acreditados, mas los intereses devengados no cobrados, menos los intereses cobrados por
anticipado. Asimismo, el saldo de cartera de crédito se encuentra deducido de la
estimacidén preventiva para riesgos crediticios.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el andlisis sobre la capacidad de
pago de los acreditados, de conformidad con las politicas corporativas establecidas
relativas a estudio de crédito, basadas en la informacidén aportada por el acreditado y
a la estadistica de su historial crediticio.

Los créditos se consideran como cartera vencida por el saldo insoluto total de los
mismos, cuando se cumplen los siguientes plazos de no haberse recibido el pago de los
intereses o de alguna amortizacidn:

-Créditos con pago unico de principal e intereses al vencimiento, a los 30 o mas dias
de vencidos.

-Créditos con pago unico de principal al vencimiento y pagos periddicos de intereses, a
los 90 o mas dias de vencido el pago de intereses o 30 o mas dias de vencido el pago
del principal.

-Créditos con pagos parciales del principal e intereses, a los 90 dias de vencidos o
mas.

-Créditos revolventes, al existir dos periodos mensuales de facturacién o 60 o més dias
de vencidos.

-Créditos hipotecarios, cuando presenten pagos vencidos de principal e intereses con 90
o mas dias de vencidos.

En relacidén a los anticipos de efectivo otorgados por AEA en los EUA, cada cliente
nuevo debe entregar cierta informacién personal. Dicha informacidén es ingresada al
sistema de informacién de AEA, o del tercero que otorga el préstamo (cuando asi sea
aplicable). La identificacién, comprobante de ingresos o de empleo, y el comprobante de
cuenta bancaria son comprobados, y se determina si el anticipo de efectivo es aprobado,
asi como el importe del mismo, con base en el ingreso del cliente. En los EUA la
Comparfila no realiza comprobaciones de crédito por medio de agencias verificadoras de
crédito, pero utiliza modelos de evaluacidén de elegibilidad que utiliza atributos para
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detectar fraudes en conjunto con la informacidn entregada por el cliente, con el fin de
tomar decisiones adecuadas respecto a los clientes nuevos y para reducir la tasa de
préstamos fraudulentos. Este enfoque ayuda a que AEA cumpla con las reglas de la
normatividad denominada "Fair Lending and Equal Credit Opportunity" en los EUA.

2.14 Estimacidén preventiva para riesgos crediticios

Con base en lo sefialado en la Nota 2.7. Deterioro de activos financieros, la Compafiia
sigue las siguientes metodologias:

Para los créditos al consumo, BAZ aplica desde julio de 2011 una metodologia interna
(aprobada por la CNBV) para calificar la cartera de consumo no revolvente, la cual
consiste en la elaboracién de un modelo de perfil o de calificacidédn que ordena las
operaciones a partir de sus caracteristicas de originacidén y comportamiento,
clasificidndolos en grupos homogéneos. Posteriormente se le asigna a cada uno de ellos
una probabilidad de incumplimiento diferenciada, la cual es estimada tomando como base
el promedio de las tasas de incumplimiento obtenidas con observaciones que correspondan
a un periodo de al menos cinco afios. Finalmente, la severidad de la pérdida, que es
unica para toda la cartera, se estima como el promedio de los datos observados durante
los Gltimos siete afios y medio.

En el caso de los créditos a la vivienda, se aplican porcentajes especificos al
calificar la cartera considerando los periodos de facturacidén que reportan
incumplimiento, la probabilidad de incumplimiento y/o, en su caso, la severidad de la
pérdida asociada al valor y naturaleza de las garantias de los créditos.

Para efectos de la calificacidén de la cartera crediticia comercial, se utiliza la
informacién relativa a los trimestres que concluyen en los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre. Para determinar el valor neto de esta cartera crediticia, se
califican individualmente todos los créditos conforme a la metodologia que les
corresponda en funcién a su saldo.

Estas reglas cumplen lo requerido a las instituciones de crédito en México para
determinar el monto de la estimacidén preventiva para riesgos crediticios, y se
sustentan en las "Reglas para la calificacidén de la cartera crediticia de las
Instituciones de Crédito" emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, vy
la metodologia establecida por la CNBV para cada tipo de crédito, actualmente
contenidas dentro de las disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito.

En el caso de AEA, el deterioro de la cartera de anticipos de efectivo y la provisién
en el caso de pérdidas de créditos otorgados por terceros, se sigue primordialmente un
modelo que analiza las estadisticas especificas de la cartera y también refleja, en una
menor medida, el juicio de la administracidén en cuanto a la precisién global. El1 modelo
analitico toma en cuenta diversos factores que incluyen el nUmero de transacciones que
completan los clientes y las tasas de cancelaciones de cartera y de recuperacidédn. Con
el fin de determinar si los resultados del modelo analitico deben ser revisados,
también son evaluados otros factores adicionales, como los cambios en la legislacién
estatal en los EUA, cierres de centros, el tiempo que han estado abiertos los centros
en un estado, y la mezcla de nuevos centros en un estado. La estimacidédn preventiva
para riesgos se presenta neta en el estado de situacién financiera como una reduccidn
de los anticipos y cuotas por cobrar. La reserva para pérdidas por créditos otorgados
por terceros se registra como un pasivo a corto plazo, ya que los anticipos y el
interés por cobrar son registrados por el tercero que otorga este tipo de créditos en
Texas. La porcidn de anticipos de efectivo y de cuotas por cobrar que son determinados
como incobrables son cargados contra la estimacidédn preventiva de riesgo crediticio y
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las recuperaciones subsecuentes son acreditados a dicha estimacién. Los anticipos no
cobrados, asi como las cuotas y/o intereses relativos son aplicados contra la
estimacidén para riesgos crediticios 60 dias después de la fecha en que el cheque del
cliente fue devuelto, en que la cémara de compensacidén rechazd el cargo al banco del
cliente o cuando la fecha de vencimiento se cumplid, a menos que el cliente haya pagado
por lo menos 15% del total de su crédito mas todas las cuotas aplicables.

2.15 Operaciones con instrumentos financieros derivados
a.Derivados con fines de cobertura

El objetivo de realizar operaciones de cobertura tanto de tasas de interés como de tipo
de cambio con derivados, es reducir la exposicién de la posicidn primaria ante
movimientos adversos de mercado en las tasas de interés y tipos de cambio que lo
afecten. La posicidén de cobertura debe cumplir con la condicidén de comportarse de
manera inversa a la posicidn primaria. Esto es, alzas en los factores de riesgo que se
traduzcan en pérdidas de valor en la posicidén primaria resultardn en ganancias en la
posicidén de cobertura.

b.Derivados con fines de negociacidn

Por lo que respecta a las operaciones con fines de negociacidén, el objetivo es
aprovechar las posibilidades de arbitraje gque se presentan en los principales mercados
financieros dentro de los limites globales de riesgo autorizados.

Todos los derivados se reconocen en el estado de situacidén financiera consolidado como
activos o pasivos dependiendo de los derechos u obligaciones que contengan,
inicialmente al valor razonable, el cual corresponde al precio pactado de la operacidn,
posteriormente se reconocen al valor razonable, reconociendo en los resultados del
periodo el efecto por valuacidn.

2.16 Otras cuentas por cobrar

La Comparfiia reconoce como otras cuentas por cobrar los derechos de cobro gque surgen
principalmente por servicios prestados en el curso ordinario del negocio. Si el cobro
se espera realizar en un afio o menos, se clasifican como corto plazo, de lo contrario
se presentan como activos no circulantes.

2.17 Inventarios

Los inventarios se reconocen inicialmente al costo y posteriormente, el monto que sea
menor entre el costo y el valor neto de realizacidén, aplicando la fédrmula de costo
promedio. El1 costo comprende todos los costos de compra, de ensamblado y otros costos
incurridos en llevar los inventarios a su ubicacidén y condicidn actuales.

2.18 Pagos anticipados

Estadn representados por el valor nominal de diversos anticipos a cuenta de servicios,
rentas, publicidad, entre otros.

2.19 Propiedades, planta y equipo
Las propiedades, planta y equipo se miden a costo menos la depreciacidédn acumulada y el

importe acumulado de las pérdidas por deterioro. El costo incluye el precio de compra y
los costos directamente atribuibles a la adquisicidén del activo.
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Los costos subsecuentes, que representan un aumento de la capacidad y por ende una
extensién de la vida Gtil de los bienes, también se capitalizan. Todos los demés costos
de reparacidén y mantenimiento son reconocidos en el estado de resultados integrales
durante el periodo en que se incurren.

Los terrenos propios no se deprecian. La depreciacidn sobre activos en construccién no
inicia sino hasta que son completados y estdn disponibles para uso. La depreciacidén se
registra en todas las deméds partidas de propiedades, planta y equipo, con el fin de
cancelar el valor en libros durante sus vidas econdémicas Utiles esperadas y se calcula
por el método de linea recta sobre los saldos mensuales iniciales.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades, planta y equipo tienen
diferentes vidas tUtiles, éstas se registran como un componente por separado, y su
depreciacidén se calcula también en forma separada.

Las vidas tGtiles de todos los elementos de propiedades, planta y equipo se revisan
periddicamente, y ajustan si es necesario al final de cada periodo.

La Compafiia evalla periddicamente el valor de recuperacidn de propiedades, planta y
equipo, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden el
valor de recuperacidén. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compafilia registra las estimaciones necesarias para reducirlos al valor de recuperacidn.

Los activos antes descritos son utilizados en: (i) los puntos de venta de la Compafiia,
(ii) los centros de distribucidén y (iii) oficinas corporativas establecidos en México,
Centro y Sudamérica y EUA.

2.20 Arrendamientos

Para realizar sus actividades, la Compafiia renta locales comerciales, cuyos contratos
establecen el pago de una renta previamente establecida o determinada (rentas fijas), o
como un porcentaje de las ventas mensuales de cada tienda (rentas variables). Los pagos
por rentas de dichos arrendamientos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Adicionalmente, la Compafiia ha adquirido equipo de cédmputo y de transporte, mediante la
celebracién de un contrato de arrendamiento capitalizable. Se reconocen en el estado de
situacidén financiera consolidado como un activo y un pasivo por el mismo importe, el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento.

Los pagos son distribuidos en dos partes, las cargas financieras y la reduccién de la
deuda. Dicho costo financiero se distribuird entre los periodos que constituyen el
plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga una tasa de interés constante en cada
periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.

Los equipos de cémputo y equipo de transporte adquiridos mediante arrendamiento
financiero se deprecian durante, el menor entre la vida util del activo y el plazo del
arrendamiento.

2.21 Propiedades de inversioén

Las propiedades de inversidén son aquéllas que tiene la Compafiia para obtener rentas, y
se reconocen como activos cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con tales propiedades fluyan hacia la entidad y el costo pueda ser medido en
forma fiable.
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Se reconocen inicialmente al costo de adquisicidén que comprende el precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible, y posteriormente a través del modelo de
costo, el cual incluye el costo menos la depreciacidén acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro del valor. La depreciacidédn de las propiedades de
inversidén se reconoce en los resultados del periodo sobre la vida Gtil estimada,
utilizando el método de linea recta.

Los ingresos por rentas provenientes de las propiedades de inversidédn son reconocidos en
el estado de resultados integrales consolidado como otros ingresos, empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.22 Crédito mercantil y activos intangibles

Cuando el costo de adquisicidén excede los valores razonables atribuibles a la
participacién de la Comparfiia de los activos netos adquiridos, la diferencia se trata
como un crédito mercantil adgquirido. El crédito mercantil proveniente de adquisiciones
anteriores a la adopcidén de las IFRS se cuantificé al costo asumido.

Los activos intangibles se consideran que tienen una vida econdémica limitada, se
amortizan en linea recta sobre dichas vidas y son revisados para efectos de deterioro
cuando los eventos o circunstancias indican que el valor en libros puede no ser
recuperable. El crédito mercantil y los activos intangibles que tienen vidas uUtiles
econdmicas indefinidas, no se amortizan. Dichos activos son revisados para efectos de
deterioro por lo menos de manera anual o cuando existe un indicador de que los activos
pudieran estar deteriorados. Para asegurar que los activos no estén registrados por
encima de los valores de recuperacién, las revisiones de deterioro comparan los valores
netos en libros con el valor de recuperacién, siendo el valor de recuperacidén el valor
de uso. La amortizacidén y los cargos por deterioro son cargados a los resultados de
operacidén en el estado de resultados integrales consolidado.

Para combinaciones de negocios completadas antes del 1 de enero de 2010, el costo
comprendia el valor razonable de los activos adquiridos, pasivos asumidos e
instrumentos de patrimonio emitidos, més cualquier costo directo de la adquisicién.
Cambios en el valor estimado de la contraprestacidén contingente en combinaciones de
negocios concluidas hasta esa fecha, fueron tratados como un ajuste al costo y, en
consecuencia, resultaron en un cambio en el valor en libros del crédito mercantil.

Para combinaciones de negocios completadas el o después del 1 de enero de 2010, el
costo comprende el valor razonable de los activos adquiridos, pasivos asumidos e
instrumentos de patrimonio emitidos, méds el monto de cualquier participacidédn no
controladora en la adgquirida, asi como si la combinacién de negocios se realiza en
etapas, el valor razonable de la participacidén ya existente en el patrimonio de la
adquirida. La contraprestacidén contingente se incluye en el costo al valor razonable en
la fecha de adquisicién y, en el caso de una contraprestacidédn contingente clasificada
como un pasivo financiero, su medicidn posterior resultard en una ganancia o pérdida en
el resultado del periodo. Asimismo, los costos directos de la adquisicién son
reconocidos inmediatamente como un gasto.

2.23 Revisidén de los valores de activos de larga duracidn

La Compafiia evalta periddicamente el valor de recuperacidédn de los activos tangibles e
intangibles de larga duracidén, incluyendo al crédito mercantil, para determinar la
existencia de indicios de que dichos valores exceden el valor de recuperacién. E1l valor
de recuperacidn representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacidén o realizacidn de dichos
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activos. Otros activos no financieros estdn sujetos a pruebas de deterioro cuando los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros puede no ser
recuperable. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la Compafiia
registra las estimaciones necesarias para reducirlos al valor de recuperacidn.

Cuando no sea posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la prueba
de deterioro se lleva a cabo en el grupo mas pequefio de activos al que pertenece y por
el cual hay flujos de efectivo identificables por separado, es decir la unidad
generadora de efectivo ("CGUs", por sus siglas en inglés). El crédito mercantil es
asignado a cada una de las CGUs del grupo que se espera se beneficien de las sinergias
de la combinacidén que dio origen al crédito mercantil.

La pérdida por deterioro del valor se reconocerd inmediatamente en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se reversen ganancias previamente reconocidas en
otras partidas integrales. La pérdida por deterioro del crédito mercantil no se
reversa.

2.24 Activos no circulantes mantenidos para la venta

Los activos no circulantes y los grupos de activos para disposicidédn se clasifican como
mantenidos para la venta, cuando el monto registrado serd recuperado principalmente a
través de una transaccidén de venta y ésta, es altamente probable.

Estos activos se miden al menor entre el importe en libros inmediatamente antes de ser
clasificados como mantenidos para la venta y el valor razonable, menos costos de venta.
A partir de la clasificacidédn como mantenidos para la venta, los activos no circulantes
no se deprecian.

2.25 Depdsitos de exigibilidad inmediata y a plazo

Los pasivos por este concepto se encuentran integrados por depdsitos de exigibilidad
inmediata y depdsitos a plazo. Los depdsitos de exigibilidad inmediata estéan
representados por cuentas concentradoras, ahorro e inversidén; y los depdsitos a plazo
por captacidén del publico en general y en mercado de dinero. Estos pasivos se registran
al costo de captacidén mas los intereses devengados, determinados por los dias
transcurridos al cierre de cada mes, los cuales se registran en los resultados del
ejercicio conforme se devengan.

2.26 Créditos bancarios y otros préstamos

Son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de cualquier costo de operacidn
atribuible directamente a la emisién del instrumento. Dichos pasivos que causan
intereses se calculan posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de tasa
de interés efectiva, lo cual asegura que cualquier gasto de intereses durante el
periodo hasta el pago completo sea a una tasa constante sobre el saldo del pasivo
registrado en el estado de situacidén financiera consolidado. El gasto de intereses
incluye los costos de operacidén iniciales y las primas pagaderas al momento de la
amortizacidn, asi como cualquier interés o cupdn pagaderos mientras el pasivo se
encuentre insoluto.

2.27 Proveedores

El pasivo por este concepto representa las obligaciones de pago por las mercancias que
han sido adquiridas de proveedores en el curso ordinario del negocio.

2.28 Otras cuentas por pagar
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Las otras cuentas por pagar comerciales y otros pasivos monetarios a corto plazo se
reconocen inicialmente a valor razonable y se registran posteriormente al costo
amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

2.29 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidén legal presente o
asumida como resultado de eventos pasados; es probable que se requiera la salida de
flujos de efectivo para pagar la obligacidén; y el monto pueda ser estimado
confiablemente.

2.30 Impuestos a la utilidad

Los impuestos a la utilidad del periodo comprenden el impuesto causado y diferido. El
impuesto causado es determinado con base en las disposiciones fiscales vigentes y se
registra en los resultados del afio a que es atribuible. El1l impuesto diferido es
determinado con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se reconocen en el caso de que el importe en
libros de un activo o pasivo en el estado de situacidédn financiera consolidada difiera
de la base fiscal. El monto del activo o pasivo se determina utilizando las tasas
fiscales que han sido promulgadas o estén sustantivamente promulgadas en la fecha de
reporte y que se espere que se apliquen cuando los impuestos por pasivos o activos
diferidos se ligquiden o recuperen.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se compensan cuando la Compafiia tenga un
derecho legalmente ejecutable para compensar los activos y pasivos fiscales actuales, y
los activos y pasivos fiscales diferidos se relacionen con los impuestos aplicados por
la misma autoridad fiscal. Los impuestos diferidos activos se registran sbélo cuando
existe la posibilidad de recuperarse.

2.31 Beneficios a los empleados

Los pasivos por beneficios a los empleados otorgados por la Compafiia son determinados
como sigue:

a.Los beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen como gastos en los
resultados del periodo y sus pasivos se expresan a valor nominal.

b.Los beneficios de retiro bajo el esquema de beneficios definidos requieren
suposiciones actuariales para medir las obligaciones contraidas y el gasto
correspondiente a cada periodo, y ademéds existe la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales. Se miden utilizando el método de la unidad de crédito proyectada,
considerando el valor presente de la obligacidén a la fecha del estado de situacidn
financiera consolidado.

2.32 Utilidad por accién

La utilidad béasica por accidén ordinaria se calcula dividiendo la participaciédn
controladora entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn durante
el ejercicio. La utilidad por accidén diluida se determina ajustando la participacién
controladora y las acciones ordinarias, bajo el supuesto de que se realizarian los
compromisos de la entidad para emitir o intercambiar sus propias acciones. La utilidad
badsica es igual a la utilidad diluida debido a que no existen transacciones que
pudieran potencialmente diluir la utilidad.
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2.33 Ingresos

Los intereses de la cartera de crédito se reconocen como ingresos en el momento en que
se devengan, utilizando el método de la tasa de interés efectiva; sin embargo, el
reconocimiento de intereses se suspende en el momento en que los créditos se traspasan
a cartera vencida.

Por lo que respecta a los intereses ordinarios devengados no cobrados correspondientes
a créditos que se consideren como cartera vencida, se crea una estimacidén por
incobrabilidad por un monto equivalente al total de éstos, al momento del traspaso del
crédito como cartera vencida.

Por los intereses devengados durante el periodo en que el crédito se considera cartera
vencida (moratorios), se reconocen como ingresos hasta el momento en gue son
efectivamente cobrados.

Las comisiones por el otorgamiento inicial del crédito se registran como un crédito
diferido y se amortizan contra resultados, en el rubro de intereses durante la vida del
crédito.

Los intereses generados por inversiones en valores y operaciones de reporto, los
rendimientos generados por las disponibilidades, asi como los efectos de valuacidén de
divisas se reconocen como ingresos por intereses en el estado de resultados conforme se
devengan.

Los ingresos por ventas de producto se reconocen cuando se transfieren todos los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de la mercancia a los
clientes. Los descuentos otorgados, asi como las devoluciones efectuadas se presentan
disminuyendo los ingresos por este concepto.

Los ingresos relacionados con la renta de peliculas y videojuegos son reconocidos
cuando son prestados.

Los ingresos por transferencias de dinero representan las comisiones pagadas por los
diferentes operadores a la Compafiia, originadas por las transferencias cobradas en los
puntos de venta, asi como las comisiones cobradas por la misma a sus clientes por
transferencias en cada pais donde opera la Compafiia y por las remesas internacionales
realizadas a través de la red comercial y financiera de la misma. Ambos tipos de
comisiones se registran como ingresos conforme se prestan los servicios.

Los ingresos por primas de seguros se registran al momento en que se emiten las pdlizas
y se disminuyen por las primas cedidas en reaseguro y por el ingreso no devengado de
acuerdo al plazo de las pdlizas contratadas.

Los ingresos por venta de garantias extendidas se registran como ingresos por devengar
dentro del rubro de créditos diferidos, en la fecha en que se celebra el contrato de
garantia con el cliente, y se aplican a los resultados del periodo en linea recta
durante el plazo que cubre dicha garantia. Las vigencias de las pdlizas cubren plazos
de entre uno y tres afios.

Los ingresos por comisiones por los servicios prestados por AAZ, se reconocen en el
estado consolidado de resultados integrales en el momento en que se devengan.

2.34 Comportamiento ciclico o estacional
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Las ventas correspondientes al comercio especializado se realizan en forma tradicional
durante todo el afio; sin embargo, la venta principal se lleva a cabo en los meses de
mayo, noviembre y diciembre de cada afio.

3. Estimaciones y juicios contables criticos

Las principales estimaciones, provisiones o reservas contables criticas que hemos
identificado son las siguientes:

a.Estimaciones contables criticas
Estimacidén preventiva para riesgos crediticios (deterioro de activos financieros)

Las metodologias empleadas en cada linea de negocio pueden diferir de la incobrabilidad
real en funcidén de los siguientes factores (entre otros): (i) el desempefio de cada
crédito, (ii) las condiciones econdémicas del pais en que se otorgd, (iii) la
volatilidad de las tasas de interés, y (iv) las variaciones en los tipos de cambio de
la moneda en que se otorgd el crédito.

El cédlculo de la estimacidn preventiva para riesgos crediticios se describe en la Nota
2.14.

Operaciones con instrumentos financieros derivados

La Compafiia ha celebrado operaciones con instrumentos financieros derivados, los cuales
son utilizados principalmente para reducir la exposicidédn de la posicidn primaria ante
movimientos adversos en las tasas de interés y los tipos de cambio que la afecten.

Existen también operaciones con fines de negociacidén cuyo objetivo es aprovechar las
posibilidades de arbitraje que se presentan en los principales mercados financieros,
dentro de los limites globales de riesgos autorizados.

En algunos casos existe un mercado observable que proporciona el valor razonable
estimado; a falta de dicho mercado, el valor es determinado a través de técnicas de
valuacién como el valor presente neto de las proyecciones de flujos de efectivo o
modelos matemdticos de valuacidn.

Los valores razonables estimados de los instrumentos derivados se encuentran
sustentados por confirmaciones de dichos valores que recibimos de las contrapartes; no
obstante lo anterior, se requiere de una profunda evaluacidén para contabilizar
apropiadamente los efectos de las operaciones derivadas en los estados financieros.

Valuacidén de inventarios

La Comparfiia realiza periddicamente revisiones a la correcta valuacidédn de los
inventarios, con el fin de que estos no excedan el valor neto de realizacidén. Las
principales afectaciones que se tienen en la valuacidén de los inventarios son, entre
otras: (1) la obsolescencia tecnoldégica en ciertas lineas, (ii) el deterioro natural
por el transcurso del tiempo o por su manejo, (iii) los precios de reposicidn
establecidos por los proveedores, (iv) las condiciones fisicas de su almacenamiento,
etc.

Deterioro de activos de larga duracidn

La Comparfiia considera principalmente como activos de larga duracidén a los activos
fijos, el crédito mercantil y los activos intangibles. De acuerdo a la normatividad
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contable especifica, se evalta el factor de recuperacidédn de los activos de larga
duracién al menos una vez al afio.

El valor de recuperacidn representa el monto de los ingresos netos potenciales que se
espera razonablemente tener como consecuencia de la utilizacidén o realizacidén de dichos
activos. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, se registran las
estimaciones necesarias para reducirlos al valor de recuperacidn.

Para determinar apropiadamente el valor de recuperacidédn se requiere de un juicio
significativo. Las evaluaciones del deterioro son susceptibles, entre otros factores,
a: (i) la estimacidédn de ingresos futuros de nuestras CGU's, (ii) la variacién de
nuestros costos y gastos de operacién, (iii) las tendencias econdémicas nacionales e
internacionales, (iv) las tasas de descuento y (v) las tasas de crecimiento a
perpetuidad.

Impuestos diferidos

El célculo de los impuestos diferidos a la utilidad se basa en el método de activos y
pasivos con enfoque integral, el cual consiste en aplicar la tasa fiscal
correspondiente a todas aquellas diferencias temporales entre los saldos contables y
fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro.

Se requiere un juicio significativo por parte de la administracién para estimar: (i) el
valor de las diferencias temporales, (ii) el periodo de tiempo en que se realizaran
dichas diferencias, (iii) la generacidén futura de utilidades contra las que se pudieran
aplicar pérdidas fiscales, etc.

Beneficios a los empleados

La valuacidén de los beneficios a los empleados es efectuada por peritos independientes
con base en estudios actuariales. Entre otras, se utilizan las siguientes premisas, que
pueden llegar a tener un efecto importante: (i) tasas de descuento, (ii) tasas de
incremento esperado de los salarios, (iii) tasas reales de rendimiento esperado del
fondo, y (iv) tasas de rotacidén y mortandad con base en tablas reconocidas.

Un cambio en las condiciones econdémicas, laborales o fiscales podria modificar las
estimaciones.

b.Juicios contables criticos
Reconocimiento de ingresos

Los intereses de la cartera de crédito se reconocen como ingresos en el momento en que
se devengan, utilizando el método de la tasa de interés efectiva; sin embargo, el
reconocimiento de intereses se suspende en el momento en que los créditos se traspasan
a cartera vencida.

Por lo que respecta a los intereses ordinarios devengados no cobrados correspondientes
a créditos que se consideren como cartera vencida, se crea una estimacidén por
incobrabilidad por un monto equivalente al total de éstos, al momento del traspaso del
crédito como cartera vencida.

Por los intereses devengados durante el periodo en que el crédito se considera cartera
vencida (moratorios), se reconocen como ingresos hasta el momento en que son
efectivamente cobrados.
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Las comisiones por el otorgamiento inicial del crédito se registran como un crédito
diferido y se amortizan contra resultados, en el rubro de intereses durante la vida del
crédito.

Los intereses generados por inversiones en valores y operaciones de reporto, los
rendimientos generados por las disponibilidades, asi como los efectos de valuacidén de
divisas se reconocen como ingresos por intereses en el estado de resultados conforme se
devengan.

Los ingresos por ventas de producto se reconocen cuando se transfieren todos los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de la mercancia a los
clientes. Los descuentos otorgados, asi como las devoluciones efectuadas se presentan
disminuyendo los ingresos por este concepto.

Los ingresos relacionados con la renta de peliculas y videojuegos son reconocidos
cuando son prestados.

Los ingresos por transferencias de dinero representan las comisiones pagadas por los
diferentes operadores a la Compafiia, originadas por las transferencias cobradas en los
puntos de venta, asi como las comisiones cobradas por la misma a sus clientes por
transferencias en cada pais donde opera la Compafiia y por las remesas internacionales
realizadas a través de la red comercial y financiera de la misma. Ambos tipos de
comisiones se registran como ingresos conforme se prestan los servicios.

Los ingresos por primas de seguros se registran al momento en que se emiten las pdlizas
y se disminuyen por las primas cedidas en reaseguro y por el ingreso no devengado de
acuerdo al plazo de las pdlizas contratadas.

Los ingresos por venta de garantias extendidas se registran como ingresos por devengar
dentro del rubro de créditos diferidos, en la fecha en que se celebra el contrato de
garantia con el cliente, y se aplican a los resultados del periodo en linea recta
durante el plazo que cubre dicha garantia. Las vigencias de las pdlizas cubren plazos
de entre uno y tres arfios.

Los ingresos por comisiones por los servicios prestados por AAZ, se reconocen en el
estado consolidado de resultados integrales en el momento en que se devengan.

Inversiones en valores

Las inversiones en valores y otros contratos que dan origen a un activo o pasivo
financiero, se reconocen de acuerdo a su intencidén de uso con los siguientes criterios:

-Adguiridos con fines de negociacidén se expresan al valor neto de realizacidn, tomando
como base el valor razonable, determinado por un proveedor de precios autorizado,
reconociendo los efectos de valuacidn correspondientes en los resultados del afio.

-Disponibles para venta, son aquéllos en los que desde el momento de invertir en ellos
se tiene la intencién de negociarlos en un mediano plazo y en fechas anteriores al
vencimiento, reconociendo los efectos de valuacidén correspondientes dentro de otros
resultados integrales y traspasandolos al estado de resultados integrales en la fecha
de realizaciédn.

-Conservados a vencimiento, son aquéllos en los que al momento de invertir se tiene la
intencién de mantener dicha inversidén hasta el vencimiento, los cuales se registran
inicialmente a su costo de adquisicidén méds los intereses devengados, lo cuales se
reconocen en los resultados del periodo.
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4. Adguisicién de negocios / disposiciones
I.Adquisiciones

i.E1 14 de enero de 2014, Grupo Elektra concluyd la adquisicién del 100% de las
acciones de Blockbuster de México, S. A. de C. V. y sus subsidiarias (Blockbuster). La
adquisicién se llevd a cabo por un monto total de $ 407,875 més una contraprestaciédn
contingente sujeta a la ocurrencia de ciertos hitos. Blockbuster es una comparfiia
dedicada a la compra, venta, distribucidén, renta, reproduccidén de peliculas,
videojuegos y de otros medios similares de entretenimiento.

ii.En Abril de 2014, la compafiia a través de su subsidiaria AEA, concluyd la
adquisicidén de ciertos activos de Blackthorn Advisory Group LLC, Blackthorn Associates
Inc., and Blackthorn Technology LLC, mediante un acuerdo de compra celebrado el 3 de
abril de 2014. El principal activo adgquirido es una solucidén de préstamos en linea. La
adquisicién se 1llevd a cabo por un monto total de $ 43,687 (US3.3 millones).

IT.Disposiciones

i.Durante el cuarto trimestre de 2014, la administracién de la Compafiia decidid
iniciar el cierre de su operacidn comercial en Brasil.

La Compafiia reconocidé en 2014 una pérdida neta de $ 314,190 como resultado del cierre
de sus operaciones comerciales en dicho pais.

Durante 2015 el proceso de cierre contintia y los ingresos, costos y gastos relativos a
la operacidén discontinua durante el tercer trimestre de 2015 y 2014, se integran como
sigue:

9M15 oM14

Ingresos$-5$165,473
Costos-(161,601)

Gastos (71,488) (117,812)
Otros ingresos-8,111

$(71,488)5(105,829)

3T15 3T14
Ingresos$-5$37,282
Costos-(44,386)
Gastos (44,307) (14,260)
Otros ingresos-1,477

$(44,307)$(19,893)

5. Informacidén por segmentos
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La Compafiia cuenta con dos segmentos de negocio principalmente: negocio financiero y
negocio comercial.

Negocio financiero

La operacidén de este segmento se lleva a cabo a través de subsidiarias de Grupo Elektra
bajo la marca Banco Azteca. La marca actualmente tiene operaciones en México, Panami,
Guatemala, Honduras, Peru, Brasil y El1 Salvador.

Asimismo, se incluyen los ingresos, costos y gastos derivados de las operaciones
generadas por las unidades de negocio: Seguros Azteca, Seguros Azteca Dafios, Afore
Azteca, Punto Casa de Bolsa y Advance America.

Negocio comercial

En lo que se refiere al negocio comercial, la Compafiia considera los ingresos, costos y
gastos derivados de la venta de productos (electrdnica, linea blanca, muebles,
electrodomésticos, telefonia, equipo de transporte, cdmputo, entre otros), la venta y
renta de peliculas y videojuegos, y servicios (transferencias electrénicas de dinero,
garantias extendidas, tiempo aire, entre otros), en México, Centro y Sudamérica a
través de diversos formatos de tienda: Elektra, Salinas y Rocha (1) y Blockbuster (1).

(1)S6lo opera en México.

La informacidén financiera condensada referente a los segmentos de negocio operados por
la Compafiia, se presenta a continuacién:

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014:
2015 2014

Negocio financiero:
Inversién en asociadas$-$-
Propiedad, planta y equipo, neto y propiedades
de inversidén2,825,0442,916,360
Total activosl154,155,784140,126,958

Negocio comercial:
Inversidn en asociadas3,938,1334,262,127
Propiedad, planta y equipo, neto y propiedades
de inversién3,911,7324,458,734
Total activos44,712,57955,701,387

Consolidado:
Inversién en asociadas3,938,1334,262,127
Propiedad, planta y equipo, neto y propiedades
de inversiéno,736,7767,375,094
Total activos198,868,363195,828, 345
Al 30 de septiembre de 2015 y 2014:

3T15 3T14

Negocio financiero:
Ingresosll,951,99412,784,670
Utilidad de operacién780,4241,137,159
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Depreciacidén y amortizacidn (287,936) (297,379)
Impuestos a la utilidad(201,358) (309,655)

Negocio comercial:
Ingresos6,548,8415,392,596
Utilidad de operaciénl,210,162580,574
Depreciacidén y amortizacidn (363,269) (404,716)
Impuestos a la utilidad653,422(432,885)

Consolidado:
Ingresosl18,500,83518,177,266
Utilidad de operaciénl, 990,5861,717,733
Depreciacidén y amortizacidn (651,205) (702,0095)
Impuestos a la utilidad452,064(742,540)

9M15 o9M14

Negocio financiero:
Ingresos36,494,10737,556,513
Utilidad de operacidén2,789,5312,690,617
Depreciacidén y amortizacién (865,047) (909,676)
Impuestos a la utilidad(768,277) (674,217)

Negocio comercial:
Ingresosl9,210,77616,015,133
Utilidad de operacidén3,211,3462,171,116
Depreciacidén y amortizacidén(1,017,084) (1,119,424)
Impuestos a la utilidad3,057,090554,767

Consolidado:
Ingresos55,704,88353,571,646
Utilidad de operacidén6,000,8774,861,733
Depreciacidén y amortizacidn(1l,882,131) (2,029,100)
Impuestos a la utilidad2,288,813(119,450)

6. Conciliacidén Ebitda
3T15 3T14
Utilidad de operacidén$l,990,586$1,717,733
Mas:
Depreciacidén acumulada651,205702,095
Otros (ingresos) gastos, neto

(7,076)13,268

EBITDA

9M15 oM14

$2,634,715$2,433,096
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Utilidad de operacidén$e,000,877$4,861,733
Mas:

Depreciacidén acumuladal,882,1312,029,100

Otros (ingresos) gastos, neto

(468) 295,157

EBITDA $7,882,540%7,185,990

7. Cobertura de analisis

La cobertura de andlisis de la Compafiia es efectuada por Vector Casa de Bolsa y Signum
Research.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION ELEKTRA TRIMESTRE 03 ANO 2015

GRUPO ELEKTRA, S.A.B. DE C.V.
INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS

CONJUNTOS CONSOLIDADO

(M"-ES DE PESOS) Impresion Final

% DE MONTO TOTAL

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES TIE:TEN GosTODE —

ADQUISICION | ACTUAL
\C/om““'cac'ones Avanzadas, S. A. de C.| 1o.040ra de acciones 416,913 | 39.77 1,263,469 3,833,533
Otras 0 0 100,635 104,600
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 1,364,104 3,938,133

OBSERVACIONES
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

T TR SR T A || BT FECHADEFIRMAT | et DE T INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
(SUNO) SOBRETASA
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAMZ‘;N“ O | ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA 4 ANOS "ASTAM":A‘;““ ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
Bancomext NO 2310612014 3111012022 422 0 0 0 0 58,209
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
OTROS
Call Money NO 30/09/2015 0111012015 295 467,038 0 0 0 0
Banco de México (SHIF) NO 01/06/2007 05/07/2027 9.11 0 0 0 0 54,502
National Integrity Life Insu NO 16105/2002 10/06/2017 7.30 2,976 9,280 9,873 0 0
Nacional Financiera, S.N.C. NO 2810812015 27/08/2016 1.06 0 338,136 0 0 0
TOTAL BANCARIOS 467,038 0 0 0 112,821 2,976 347,416 9,873 0 0
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

T TR ST T | e P e FIRMAL | A D T e INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
(SINO) SOBRETASA
ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ANOS "ASTAMi';ﬂos O ANOACTUAL | HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4ARNOS "ASTAM%WS ©
BURSATILES
LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)
QUIROGRAFARIOS
Cebures DinexCB 12 Invex NO 11/05/2012 02/05/2019 6.03 0 0 0 269,470 660,000 0
Cebures Elektra 13 Actinver NO 2710612013 23/06/2016 6.11 0 3,500,000 0 0 0 0
Cebures Elektra 14 Actinver NO 03/07/2014 10/03/2016 4.92 0 2,500,000 0 0 0 0
Cebures Elektra 142 Actinver NO 12109/2014 03112/2015 4.81 1,575,000 0 0 0 0 0
Obligaciones bazteca08 Invex NO 2410112008 11/01/2018 483 0 0 0 1,000,000 0 0
Senior Notes si 04/08/2011 06/08/2018 7.25 0 0 0 6,762,120 0 0
Senior Notes si 03/02/2012 06/08/2018 7.25 0 0 0 2,535,795 0 0
CON GARANTIA
COLOCACIONES PRIVADAS
QUIROGRAFARIOS
CON GARANTIA
TOTAL BURSATILES 1,575,000 6,000,000 0 1,269,470 660,000 0 0 0 0 9,207,915 0 0
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INSTITUCION
FECHA FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION Ex‘l;l;m;t)ERA CONCERTACION | VENCIMIENTO INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
ANO ACTUAL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3AROS | HASTA4ARos |HASTASANOSO | ago acTuaL HASTA1ANO | HASTA2ANOS | HASTA3ANOS | HASTA4AROs |HASTASANOSO
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES CON COSTO
Otros pasivos con costo NO 01/10/2006 31/08/2019 93,665,348 38,402 13,667 5,023 740 0
Otros pasivos con costo NO 9,977,911 0 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 93,665,348 38,402 13,667 5,023 740 0 9,977,911 0 0 0 0
CON COSTO
PROVEEDORES
Telefonia NO 697,158 0
Linea Blanca NO 447,451 0
Electronica NO 437,485 0
Muebles NO 266,422 0
Otros NO 447,184 0
Transporte SI 1,182,839 0
Electronica SI 246,927 0
Centro y Sudamerica NO 406,324 0
Otros NO 123,453 0
TOTAL PROVEEDORES 2,295,700 ] 1,959,543 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES Y NO|
CIRCULANTES
Otros pasivos sin costo NO 7,468,394 0 36,363 3,174,633 0 649,149
Otros pasivos sin costo NO 3,142,094 2,194,644 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES 7,468,394 0 36,363 3,174,633 0 649,149 3,142,094 2,194,644 0 0 0
TOTAL GENERAL 105,471,480 6,038,402 50,030 4,449,126 660,740 761,970 15,082,524 2,542,060 9,873 9,297,915 0
OBSERVACIONES

1. LOS PLAZOS PARA PAGO A PROVEEDORES VAN DE 30 A 90 DIAS, ENTRE SU FECHA DE
CONCERTACION Y LA FECHA DE VENCIMIENTO.




OBSERVACIONES
2. LOS OTROS PASIVOS CON COSTO (ANO ACTUAL), CORRESPONDEN PRINCIPALMENTE A LA
CAPTACION TRADICIONAL DE BANCO AZTECA.
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POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

DOLARES

OTRAS MONEDAS

TOTAL MILES DE

e MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS |[MILES DE DOLARES| MILES DE PESOS eSS
ACTIVO MONETARIO 3,050,109 51,563,018 717,181 12,124,163 63,687,181
CIRCULANTE 2,448,387 41,390,725 670,550 11,335,851 52,726,576
NO CIRCULANTE 601,722 10,172,293 46,631 788,312 10,960,605
PASIVO 2,239,171 37,853,861 565,557 9,560,912 47,414,773
CIRCULANTE 481,093 8,133,025 561,455 9,491,559 17,624,584
NO CIRCULANTE 1,758,078 29,720,836 4,102 69,353 29,790,189
SALDO NETO 810,938 13,709,157 151,624 2,563,251 16,272,408

OBSERVACIONES

EL PASIVO A LARGO PLAZO INCLUYE UNA POSICION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS POR US$1,211,596
POSICION ACTIVA EQUIVALENTE

(PS.20

,482,401),

LA CUAL SE PRESENTA NETA DE UNA
EN PESOS EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

ASIMISMO, EL ACTIVO NO CIRCULANTE INCLUYE UNA POSICION EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS POR US$314,259

(PS.5,312,634),

LA CUAL SE PRESENTA NETA

DE UNA POSICION PASIVA EQUIVALENTE EN PESOS EN EL ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA.

EN LA COLUMNA DE OTRAS MONEDAS,

DIVERSAS MONEDAS,

CONSIDERANDO LOS TIPOS DE CAMBIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015.

TIPO DE CAMBIO POR DOLAR AMERICANO:

PESOS MEXICANOS 16.91;

3.98; EUROS 1.12

LEMPIRAS 22.14;

QUETZALES 7.68;

SOLES 3.24;

SE INCLUYEN ACTIVOS Y PASIVOS DENOMINADOS EN
LAS CUALES FUERON CONVERTIDAS A DOLARES AMERICANOS

REALES

LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN A LOS TIPOS DE CAMBIO
VIGENTES EN LAS FECHAS DE CONCERTACION O LIQUIDACION. LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN
DICHAS MONEDAS SE EXPRESAN EN MONEDA NACIONAL APLICANDO LOS TIPOS DE CAMBIO
VIGENTES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADA. LAS
DIFERENCIAS MOTIVADAS POR FLUCTUACIONES EN LOS TIPOS DE CAMBIO ENTRE LAS
FECHAS DE CONCERTACION DE LAS TRANSACCIONES Y LIQUIDACION O VALUACION AL

CIERRE DEL EJERCICIO SE APLICAN A LOS RESULTADOS PERIODO.

UNA PORCION SUSTANCIAL DE LOS PASIVOS MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA
EXTRANJERA CORRESPONDEN A LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA EN MONEDA LOCAL EN
LOS PAISES EN QUE TIENE PRESENCIA, Y SE ENCUENTRAN CORRESPONDIDOS POR ACTIVOS
EN LA MISMA MONEDA, LO QUE CUBRE DE MANERA NATURAL CUALQUIER RIESGO CAMBIARIO.

ELIMINANDO DICHOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS,

MANTIENE.

LA POSICION NETA LARGA SE

LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS COMPANIAS SUBSIDIARIAS DEL EXTRANJERO MANTIENEN

UNA MONEDA DE REGISTRO QUE COINCIDE CON LA MONEDA FUNCIONAL,

LA CUAL SIRVIO DE

BASE PARA CONVERTIR LAS OPERACIONES EXTRANJERAS A LA MONEDA DE INFORME DE LA
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COMPANIA, CONSIDERANDO QUE EN ESTOS CASOS SE TUVO UN ENTORNO NO INFLACIONARIO.
EL EFECTO ACUMULADO ORIGINADO POR LA CONVERSION DE DICHOS ESTADOS FINANCIEROS

SE PRESENTA DENTRO DE LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS EN EL EFECTO ACUMULADO
POR CONVERSION.
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LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION

Y/O TITULO . .
I.Acuerdos estipulados en el Contrato de Bonos Preferentes (“Senior Notes”)

El 4 de agosto de 2011 Grupo Elektra S.A.B. de C.V., emitidé deuda por la
cantidad US$400 millones de ddélares (moneda en curso legal en los Estados
Unidos de Norteamérica) con una tasa anual de rendimiento del 7.5%, mediante la
emisidén de bonos preferentes con vencimiento en 2018. Asimismo, el 3 de febrero
de 2012 la Compafiia efectud una reapertura de esta misma emisidn por un monto
adicional de US$150 millones de dbélares (moneda en curso legal en los Estados
Unidos de Norteamérica).

Los Bonos Preferentes fueron emitidos bajo un contrato el cual contiene ciertos

acuerdos que entre otros, limitan nuestra capacidad para: (i) participar en
cualquier negocio con excepcidédn de negocios permitidos; (ii) incurrir en
cualquier tipo de endeudamiento adicional, con excepcidén de endeudamientos
permitidos bajo el contrato; (iii) pagar dividendos, comprar, canjear, adquirir

de cualquier otra manera o retirar el capital en acciones o deuda subordinada;
(iv) llevar a cabo ventas de activo, incluyendo el capital en acciones de las
subsidiarias; (v) constituir gravamenes, exceptuando los gravamenes permitidos
bajo el contrato; (vi) consolidar, fusionar o transferir activos, al menos que
se cumpla con ciertas condiciones establecidas en el Contrato; (vii) participar
en transacciones con afiliadas, con excepcidén de aquellas permitidas bajo el
contrato; entre otras.

IT.Emisién de Obligaciones Subordinadas, No Preferentes, No Susceptibles de
Convertirse en Acciones de Banco Azteca, S.A., Institucidén de Banca
Maltiple”

Limitacidén para la Emisidén de Obligaciones Subordinadas Preferentes

Antes del guinto aniversario de la fecha de emisién, la Emisora se abstendrad de
hacer cualquier emisién de Obligaciones Subordinadas Preferentes.

Después del quinto aniversario de la fecha de emisidén, la Emisora, podrd llevar
a cabo emisiones de Obligaciones Subordinadas Preferentes, siempre y cuando
ofrezca a los tenedores de las Obligaciones Subordinadas emitidas al amparo del
Acta de Emisién, el canje en la misma proporcidén de su tenencia de Obligaciones
Subordinadas por la de Obligaciones Subordinadas Preferentes, o la amortizacidn
anticipada en términos de la clausula Décima del Acta de Emisidn.

Prima por Amortizacién Anticipada

Antes del quinto aniversario de la fecha de emisidén, no se podrén hacer
amortizaciones anticipadas. Después del quinto aniversario de la fecha de
emisibén, la Emisora, podrd llevar a cabo amortizaciones anticipadas.

En el caso de que se amortizara parcial o totalmente de manera anticipada la
Emisidén, la Emisora pagard la Prima por Amortizacidén Anticipada, la cual se
calculard sobre el Valor Nominal Ajustado de las Obligaciones Subordinadas en
Circulacidén, como se establece en la propia Acta de Emisidn.

Prohibicién de Readgquisicidén y Recepcidn como Garantia

La Emisora, de conformidad con lo dispuesto por las fracciones XVI y XVII
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inciso a) del articulo 106 de la LIC, no podréd adgquirir las Obligaciones
Subordinadas ni las mismas podran ser recibidas en garantia por instituciones
de crédito.

Subordinacién de las Obligaciones Subordinadas

Las Obligaciones Subordinadas son Obligaciones Subordinadas, No Preferentes, No
Susceptibles de Convertirse en Acciones, en los términos de los articulos 46
fraccién IV, 63 y 64 de la LIC y de la Circular 2019/95 emitida por BANXICO. En
caso de liquidacidén o concurso mercantil de Banco Azteca, el pago de las
obligaciones subordinadas se hard a prorrata, sin distincién de fechas de
emisién de las obligaciones subordinadas que se tengan en circulacidén, después
de cubrir todas las deméds deudas de Banco Azteca y de haber pagado cualesquiera
obligaciones preferentes, pero antes de repartir a los titulares de las
acciones representativas de capital social de Banco Azteca, el haber social.
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SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS

A la fecha de los estados financieros la compafiia cumple con lo mencionado en
el apartado anterior “Limitaciones Financieras”.
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PRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA VENTAS GelDE PRINCIPALES
DE PRODUCTOS PARTICIPACION EN
VOLUMEN IMPORTE EL MERCADO MARCAS CLIENTES

INGRESOS NACIONALES
Negocio Financiero 0 23,847,489 0
Negocio Comercial 0 16,897,642 0
INGRESOS POR EXPORTACION
INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO
Negocio Financiero 0 12,646,618 0
Negocio Comercial 0 2,313,134 0
TOTAL 0 55,704,883

OBSERVACIONES
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e NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES | VALOR NOMINAL($) |\, /~c e
PORCION FIJA |PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
UNICA 2.30408 0 235,667,251 0 0 235,667,251 558,243 7,781
TOTAL 235,667,251 0 0 235,667,251 558,243 7,781

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA
FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 235,667,251

OBSERVACIONES
EL TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE
ENVIO DEL PRESENTE REPORTE INCLUYE LAS ACCIONES RECOMPRADAS, POR LO QUE LA
INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL SE PRESENTA COMO SIGUE:

NUMERO DE ACCIONESCAPITAL SOCIAL
SERIESVALOR NOMINALPORCION FIJAPORCION VARIABLEMEXICANOSLIBRE SUSCRIPCIONFIJO
VARIABLE

UNICA2.30408 242,204,800 3,354,353 245,559,153 558,243 7,781
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Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Anexo sobre las posiciones en instrumentos financieros derivados
al 30 de septiembre de 2015.

ANEXO 1

I. Informacién cualitativa y cuantitativa:

La informacidén cuantitativa de Grupo Elektra, S.A.B. de C.V. (“Grupo Elektra” 6
“la Compafiia”), incluye la informacidén de Banco Azteca, S.A., Institucidén de Banca
Maltiple (“Banco Azteca”). Por lo que hace a la informacién cualitativa de esta
Institucién véase el Informe presentado por Banco Azteca.

i.Discusidén de la administracidn sobre las politicas de uso de instrumentos
financieros derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados
Unicamente con fines de cobertura o también con otros fines, tales como
negociacién.

Descripcidédn general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados:

Grupo Elektra estd expuesto a riesgos de mercado por cambios en tasas de interés y
fluctuaciones cambiarias tanto en México como en los distintos paises en donde
actualmente tiene operaciones. Para cubrir dichos riesgos, Grupo Elektra utiliza
distintos instrumentos financieros.

El objetivo general de realizar operaciones de cobertura tanto de tasas de interés
como de tipo de cambio con derivados es reducir la exposicién de la posicidn
primaria ante movimientos adversos de mercado en las tasas de interés y tipos de
cambio que la afecten. La posicidén de cobertura debe cumplir con la condicidén de
comportarse de manera inversa a la posicidédn primaria, es decir, movimientos en
los factores de riesgo que se traduzcan en pérdidas de valor en la posicidn
primaria resultardn en ganancias en el instrumento de cobertura.

Por otra parte, el objetivo de la Compafila al celebrar operaciones financieras
derivadas de negociacidén (equity swaps) es la obtencidén de un rendimiento
atractivo potencial debido a la subvaluacién del mercado (a juicio de la
Compafiia), de los activos subyacentes o de referencia en dichos instrumentos.

Instrumentos utilizados:

Para efectos de cobertura e Inversidén, Grupo Elektra vy Banco Azteca utilizan
instrumentos financieros derivados tales como contratos forward, opciones, futuros
y swaps.

Estrategias de cobertura o negociacidédn implementadas:

Los instrumentos financieros de cobertura se utilizan para reducir de manera
significativa los riesgos de mercado a que estd expuesta la posicidén primaria por
cambios en tasas de interés y fluctuaciones cambiarias en los distintos paises en
donde actualmente tiene operaciones.
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En cuanto a los instrumentos de negociacién, la Compafiia celebra operaciones
financieras derivadas de negociacidén buscando obtener un rendimiento positivo como
consecuencia de la percepcidén de una posible subvaluacidén de los activos
subyacentes o de referencia en dichos instrumentos.

Mercados de Negociacién:

Los mercados en los que se negocian los distintos instrumentos financieros
utilizados por Grupo Elektra incluyen el MEXDER y Mercados OTC (Over The Counter).

Contrapartes Elegibles:

Bancos Extranjeros, Bancos Nacionales e intermediarios que cumplan con el perfil
financiero o que puedan otorgar garantias requeridas por Grupo Elektra.

Politicas para la designacidén de agentes de calculo o valuacién:

Generalmente, la Compafiia designa a Bancos, Instituciones Financieras, Agentes
Financieros, Intermediarios Financieros y asesores especializados con experiencia
como agentes de cédlculo o valuacidédn en Derivados, Notas Estructuradas y otros
productos financieros. Sin embargo, en todos los casos, los céalculos y
valuaciones son validados por Grupo Elektra.

Principales condiciones o términos de los contratos:

oEquity swaps con valor nocional de $ 11,712 millones sobre el retorno
proporcionado por un valor referenciado al precio de las acciones de la Compaflia,
colateralizados al 100%.

Estos instrumentos acuerdan la liquidacién de diferencias sobre un valor inicial
de referencia. Dicha liquidacién se realiza en la fecha de terminacién de los
contratos.

Para hacer frente a su posible obligacidén de pago a la terminacidén de los mismos,
la Compafiia establece un depdsito colateral el dia de inicio de cada contrato
equivalente al valor inicial. El1 hecho de que esté colateralizado significa que
este monto seria la mayor pérdida potencial que enfrentaria la Compafiia en caso de
que, al momento de la terminacién del contrato, el valor del activo subyacente
fuera cero.

OCAP de tasa de interés: $ 929 millones (con un calendario de amortizacidn) con el
derecho de recibir pagos al inicio de cada periodo de 28 dias en el que la tasa de
interés TIIE 28d sea superior al precio de ejercicio acordado. El1 ultimo periodo
cubierto vence en junio de 2016. El1 CAP de tasa de interés fue contratado por
Grupo Elektra conforme a lo establecido en el suplemento definitivo de la emisién
con clave de pizarra “DINEXCB 12”.

Politicas de margenes, colaterales y lineas de crédito:
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La politica de Grupo Elektra es evitar entrar en contratos que tengan llamadas de
margen, colateralizando al 100% practicamente todas las operaciones que por su
propia naturaleza pudieran incurrir en u ocasionar llamadas de margen
(instrumentos de negociacidn), o pagando primas al momento de la contratacidn
sobre los instrumentos de cobertura que limitan la tasa de interés a una méximo,
para disminuir el riesgo de fluctuaciones posteriores.

Procesos y niveles de autorizacidén requeridos por tipo de operaciédn:
El proceso de aprobacidén de instrumentos financieros derivados es el siguiente:

La Direccidén de Tesoreria, de Contabilidad, de Finanzas y de Administracién de
manera conjunta analizan y proponen para su aprobaciédn en lo general, nuevas
operaciones de derivados y el desempefio de las operaciones vigentes e informan
periddicamente a la Direccidn General de Administracién y Finanzas, y en su caso a
la Direccidén General.

Procedimientos de control interno para administrar la exposicién a los riesgos de
mercado y de liquidez en las posiciones de instrumentos financieros:

El Director de Finanzas, el Director de Tesoreria y el Director de Contabilidad,
de manera conjunta son los encargados de supervisar la exposicidén a los riesgos de
mercado y de liquidez a los que estadn expuestos los instrumentos financieros en
mencidén, asi como su desempefio; informdndole de manera mensual o en periodos mas
breves, cuando asi se requiera, al Director General de Administracidédn y Finanzas
(CFO), guien estéd obligado a reportar posibles contingencias materiales al
Director General de Grupo Elektra.

oLa existencia de un tercero independiente que revise dichos procedimientos:

Por el momento no se ha considerado necesario, toda vez que el procedimiento
interno se ajusta a los procesos generales de control interno segregando: (i) las
funciones de autorizacidén y valuacidén, asi como, (ii) 1la autorizacidn y
supervisién a diferentes niveles Jjerdrquicos tanto en la organizacidén como en su
Consejo de Administracidn.

oCualquier observacidén o deficiencia que haya sido identificada por dicho tercero:
No aplica.

oInformacién sobre la integracién de un comité de administracidédn integral de
riesgos, reglas que lo rigen y existencia de un manual de administracidén integral
de riesgos.

No aplica.

ii.Descripcidén genérica sobre las técnicas de valuacidn:

Todos los instrumentos financieros derivados de Grupo Elektra son valuados a su
valor razonable (“fair value”) en términos de la normatividad contable aplicable,
utilizando precios de mercado (“mark-to-market”) provenientes de fuentes que se
consideran confiables tales como Bloomberg, Infosel, entre otros, reflejando los

cambios resultantes en cada cierre contable mensual.

Las fluctuaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados se
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reconocen en los resultados del ejercicio y las ganancias o pérdidas no realizadas
son reconocidas en el balance general.

La valuacién es realizada por la Contraparte del instrumento financiero derivado.
Estas cifras son validadas por Grupo Elektra.
Tratédndose de instrumentos de cobertura:

*La compafiia no realiza la medicidén de efectividad sobre el CAP de tasa de interés
descrito anteriormente, toda vez que el instrumento de cobertura fue contratado
conforme a lo establecido en el suplemento definitivo de la emisidén con clave de
pizarra “DINEXCB 12”.

Tratédndose de instrumentos de cobertura utilizados por Banco Azteca:

e Como medida de la efectividad de la cobertura, se emplea una razdén de reduccidn
de riesgo (RRR) comparando el VAR de la posicidédn primaria y el VAR resultante de
la compensacién entre la posicidn primaria y el instrumento financiero derivado.
Ademéds, se realiza una prueba retrospectiva que consiste en comparar las
utilidades/pérdidas de un periodo base de la posicidn primaria y del derivado, con
base en estimaciones a precios de mercado de ambas posiciones.

*Al cierre de septiembre de 2015, las operaciones de cobertura realizadas para
cubrir las inversiones en moneda extranjera registraron en promedio una eficiencia
acumulada de 99.16%, las operaciones de cobertura de la cartera de crédito en
pesos del 100.15% y las operaciones de cobertura de la cartera de crédito en
délares del 99.21%. E1l calculo de la efectividad de la cobertura se realiza uno a
uno, es decir, se compara el valor de mercado del instrumento derivado contra el
de la posicidén primaria, posteriormente se realiza el promedio aritmético por tipo
de nocional cubierto. Por lo anterior, podemos concluir que las operaciones de
cobertura son efectivas, ya que, tanto individualmente como en conjunto, se
encuentran dentro del rango de entre 80-125 por ciento, marcado en la Circular
Unica de Bancos, anexo 33, boletin b-5 (Apéndice A, parrafos GA44 - GAS55).

Los resultados de la cobertura de la posicidén primaria en las inversiones en
moneda extranjera son los siguientes:

Razén de Efectividad de la Cobertura = Prueba Retrospectiva

Para probar la efectividad de la cobertura se realizd la prueba retrospectiva que
consiste en comparar las utilidades/pérdidas de la posicidén primaria y del
derivado acumuladas desde la fecha de origen de las relaciones de cobertura
vigentes, con base en estimaciones a precios de mercado de ambas posiciones, y
como se menciond anteriormente, esta prueba se realiza uno a uno haciendo més
estricta la evaluacién de la efectividad de la cobertura.

Los resultados de la cobertura de la posicidén primaria de la cartera de crédito
son los siguientes:

iii.Discusidén de la administracidédn sobre las fuentes internas y externas de
liquidez que pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con
instrumentos financieros derivados.
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Fuentes internas de liquidez.
Caja y colateral.
Fuentes externas de liquidez.

Por politica interna no se solicitarian fuentes externas de liquidez, ya que se
establecen practicamente en todos los casos, colaterales en efectivo (derivados
con fines de negociacién) o pagos de fees por adelantado que limiten la tasa
maxima (instrumentos de cobertura).

iv.Explicacién de los cambios en la exposicidén a los principales riesgos
identificados y en la administracidén de la misma, asi como contingencias y eventos
conocidos o esperados por la administracidén, que puedan afectarla en futuros
reportes:

Pr4dcticamente todos los instrumentos financieros derivados de Grupo Elektra son de
los comUinmente denominados simples o “plain vanilla”, es decir, no tienen ningun
elemento o variable exdética o apalancamiento, y cualquier cambio en el valor del
activo subyacente o de las variables de referencia no implica que:

*el uso del instrumento financiero derivado difiera de aquél con el que
originalmente fue concebido,

ese modifique significativamente el esquema del mismo, ©

*se pierda de manera total la cobertura, y sdélo en algunos casos requeriria que
Grupo Elektra asuma obligaciones, compromisos o variaciones en su flujo de
efectivo de forma que vea afectada su liquidez de manera limitada.

La Compafila se encuentra expuesta al riesgo inherente a las fluctuaciones en el
precio de los activos subyacentes de los instrumentos financieros derivados de
negociacién (equity swaps). La Compafiia refleja estas fluctuaciones en su Estado
de Resultados a través de un “mark-to-market” periddico de dichos instrumentos.
Sin embargo, esto no necesariamente significa un flujo de efectivo a favor o en
contra, sino hasta la fecha de terminacidén de los mismos. Al respecto es
necesario repetir que el flujo maximo en contra seria si el activo subyacente

tuviera un valor de cero a la terminacidén del instrumento. En este caso, la
Compafiia perderia el colateral establecido al inicio, siendo éste su méximo
riesgo.

Por lo que hace al impacto en resultados o flujo de efectivo de las mencionadas
operaciones en derivados, ver Apartados I. v. Informacidédn cuantitativa- Resumen de
Instrumentos Financieros Derivados y II. Andlisis de sensibilidad.

Descripcidn y numero de instrumentos financieros derivados:

oQue hayan vencido durante el trimestre

eCuya posicién haya sido cerrada

*El numero y monto de llamadas de margen que, en su caso, se presentaron durante
el trimestre.

* Revelar cualquier incumplimiento que se haya presentado a los contratos
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respectivos.

No se presentd ninglin incumplimiento a los contratos respectivos.

v.Informacidén cuantitativa:
ITI. Andlisis de sensibilidad:

No se realizdé un andlisis de sensibilidad sobre los instrumentos de cobertura de
Grupo Elektra debido a que el nivel de cobertura se considera como altamente
efectivo, tanto en el portafolio global como por cada uno de los instrumentos,
pues estan asociados uno a uno y el seguimiento realizado mensualmente no ha
mostrado fluctuaciones significativas mes a mes durante el periodo de vigencia.

Con respecto a los instrumentos de derivados con fines de negociacién gque hemos
venido discutiendo, a continuacidén se muestran los impactos adicionales que se
generarian en el Estado de Resultados de Grupo Elektra de acuerdo con los
escenarios solicitados a partir de la situacidén reportada al cierre de septiembre
de 2015. En caso de que se diera alguno de ellos al vencimiento de las
operaciones, Grupo Elektra tendria que liquidar dichos montos a su contraparte.
S6lo en este momento se veria afectado su flujo de efectivo.

Sin embargo, ya que las operaciones tienen un colateral en efectivo por el 100 %
del importe nocional y no estédn apalancadas, estimamos que Grupo Elektra tiene
cubierta la totalidad de la pérdida maxima que podria sufrir ante un escenario
catastréfico sin afectar su caja operativa.

En este andlisis de sensibilidad estamos asumiendo cambios negativos en el valor
del activo subyacente de los instrumentos derivados de negociacidén (equity swaps),
con respecto a su precio al cierre de septiembre de 2015 (-10%, -25% y -50%,
respectivamente) .

En este caso, uUnicamente tendriamos un impacto en el estado de resultados y no en
el flujo de efectivo debido a que éstos aun se encuentran vigentes.
Véase anexo completo en archivo pdf adjunto “ifrstrim”




